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Jahresabschliisse

VYerzeichnis der Definitionen

meint das Aktiengesetz.

hat die in Ziffer 5.3 angegebene Bedeutung,.

meint die Abgabenordnung.

hat die in Ziffer 13.3 angegebene Bedeutung.

meint diesen Vertrag einschliefilich sdmtlicher Anlagen.
meint das Biirgerliche Gesetzbuch.

meint Bundeskartellamt.

hat die in Ziffer 4.2(a) angegebene Bedeutung.

hat die in Ziffer 8.7 angegebene Bedeutung.

hat die in Ziffer 7.3 angegebene Bedeutung,

hat die in Ziffer 5.3 angegebene Bedentung,
meint die Freie und Hansestadt Hamburg.

hat die in Ziffer 8.7 angegebene Bedeutung,

hat die in Ziffer 7.3 angegebene Bedeutung,

hat die in Ziffer 1.2 angegebene Bedeutung,

hat die in Ziffer 1.2 angegebene Bedeutung.

meint das Gesetz betreffend die Gesellschaften mit beschrénkter Haftung.
meint Gesetz gegen Wettbewerbsbeschriinkungen.

meint die Kauferin

hat die in Ziffer 2.2 angegebene Bedeutung,

hat die in Ziffer 6.1(j) angegebene Bedeutung.




Kiuferin

Kaufpreis Cap

Kaufpreis Pe-minimis-

Grenze

Kaufpreis Floor

Konsortialvertrag Strom

Konzerninterne Vertriige

Konzession

Netzgesellschaft Strom

Partner
Rechisstreitigkeiten
Steuer(n)
Transaktion
UmwG

VAB

VEAG

Yerfassung FHH

Verkiuferin

Verliinfergarantien
Volksentscheid
Veollzug

Vollzugstag
Vollzugsbedingungen

Vollzugshandlungen

meint die HGY Hamburger Gesellschaft fiir Vermogens- und
Beteiligungsmanagement mbH, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Hamburg unter HRB 16106 mit Geschiiftsadresse in Gustav-
Mabhler-Platz 1, 20354 Hamburg,.

hat die in Ziffer 5.3 angegebene Bedeutung.

hat die in Ziffer 5.3 angegebene Bedeutung.

hat die in Ziffer 5.3 angegebene Bedeutung,

hat die in Ziffer 9 angegebene Bedeutung,

hat die in Ziffer 6.1{m)} angegebene Bedeutung,

hat die in der Priambel Ziffer (C) angegebene Bedeutung,.

meint die Vattenfall Europe Distribution Hamburg GmbH (zukiinftig:
Vattenfall Stromnetz Hamburg GmbH), eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Hamburg unter HRB 95244 mit Geschiifisadresse in
Bramfelder Chaussee 130, 22177 Hamburg.

meint zusammen die Kéuferin und Verkéuferin.

hat die in Ziffer 6.1(n) angegebene Bedeutung,.

hat die in Ziffer 8.1 angegebene Bedeutung.

hat die in der Priambel Ziffer (D) angegebene Bedeutung.

meint das Umwandlungsgesetz.

meint die Vattenfall AB {publ.) mit Sitz in Stockholm.

meint die Verkéduferin

hat die in- der Priiambel Ziffer (F) angegebene Bedeutung,

meint die Vattenfall FEurope Aktiengesellschaft, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Berlin (Charlottenburg) unter HRB
86854 mit Geschiftsadresse in Chausseestrale 23, 10115 Berlin.

hat die in Ziffer 6.1 angegebene Bedeutung,

hat die in der Prdambel Ziffer (F) angegebene Bedentung.

hat die in Ziffer 4.1 angegebene Bedeutung,.

hat die in Ziffer 4.1 angegebene Bedeutung.

hat die in Ziffer 4.2 angegebene Bedeutung.

hat die in Ziffer 4.6 angegebene Bedeutung,




Vorldufiger Kaufpreis hat die in Ziffer 5.1 angegebene Bedeutung,.
Wirtschaftlicher Vollzugstag  hat die in Ziffer 3.1 angegebene Bedeutung.

Zahlbetrag hat die in Ziffer 5.2 angegebene Bedeutung.




DIESER BETEILIGUNGSVERTRAG STROM wird geschlossen zwischen:

)

2

HGV Hamburger Geselischaft filr Vermogens- und Beteilignngsmanagement mbH, mit Sitz in
Hamburg, Geschiiftsadresse in Gustav-Mahler-Platz 1, 20354 Hamburg, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRB 16106,

- im Folgenden Kiuferin oder HGV -
und
Vattenfall Europe Aktiengesellschaft, mit Sitz in Berlin, Geschiifisadresse in Chausseestr. 23,
10115 Berlin, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Berlin (Charlottenburg) unter HRB
86854,
- im Folgenden Verkiuferin oder VEAG -,

Kéuferin und Verk#uferin jeweils ein Partner, zusammen die Partner dieses Beteiligungsvertrages
Strom.

PRAAMBEL:

(A)

(B)

(€

(D)

Die Verkiuferin ist eine Tochtergeselischaft des international tiitigen Energieversorgungskonzerns
Vattenfall AB (publ.), Stockholm (VAB). Die Kéuferin ist eine Beteiligungsgesellschaft der Freie
und Hansestadt Hamburg (FHH).

Die Verkiduferin ist derzeit an der Vattenfall Europe Distribution Hamburg GmbH (zukiinftig:
Vattenfall Stromnetz Hamburg GmbH) mit Sitz in Hamburg, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Hamburg unter HRB 95244, (die Netzgesellschaft Strom) mit 100 % beteiligt.

Die Netzgeselischaft Strom betreibt das Energieversorgungsnetz fiir elektrischen Strom im
Stadtgebiet der FHH. Die Netzgesellschaft Stromr hat hierflir nach Malligabe des
Konzessionsvertrages vomn [5. September 1994 von der FHH als Konzessionsgeberin das seinerzeit
ausschiieBliche Recht erhalten, &ffentliche Wege in diesem Gebiet fiir die Errichtung, den Betricb
und die Erhaltung von Anlagen zu benutzen, die der dffentlichen Versorgung mit elektrischer
Energie dienen (dic Konzession). Dieser Konzessionsverfrag ist zom 1. Janwar 1995 in Kraft
getreten und lduft am 31. Dezember 2014 aus, sodass zu diesem Zeitpunkt die Konzession erlischt.
Die Netzgesellschaft Strom beabsichtigt, sich bei einer zukiinftigen Neuausschreibung der
Konzession durch die FHH um eine erneute Konzession zu bewerben, um mdéglichst langfristig das
Energieversorgungsnetz fiir elektrischen Strom im Stadtgebiet der FHH als Konzessiondrin betreiben
zu kénnen. Die Partner sind sich bewusst, dass dieser Beteiligungsvertrag Strom in Bezug auf das
Konzessionsverfahren keine Vorfestlegung zu Gunsten der Netzgesellschaft Strom bedeutet und
daher die neve Konzession an einen Dritten vergeben werden und die Konzession auslaufen kann.

Die Verkiduferin mochte 25,1 % ihrer Beteiligung an der Netzgesellschaft Strom an die Kiuferin
verduflern. Die Kéuferin mbchte diese Beteiligung nach Mafigabe dieses Beteiligungsvertrages
Strom und aller darin genannten und in dieser Urkunde enthaltenen Vereinbarungen erwerben
(insgesamt die Transalction).




()

)

Die Partner planen, die Netzgesellschaft Strom gemeinsam zu betreiben und weiterzuentwickeln.
Hierzu werden die Partner im Rahmen des Abschiusses dieses Beteiligungsvertrages Strom eine
Gesellschaftervereinbarung (den Konsortialvertrag Strom) in der gleichen Urkunde schliefen und
bei Vollzug der Transaktion fiir die Netzgesellschaft Strom einen neuen Gesellschafisvertrag
beschlieflen.

Im Jahre 2010 hat die Initiative "Unser Hamburg — Unser Netz", ein parteiunabhéingiges Biindnis aus
Umweltverbiinden, Biirger- und Verbraucherinitiativen und Kirchen, eine Volksinitiative im Sinne
des Art. 50 Abs. 1 der Verfassung der FHH (Verfassung FHH) initiiert. Die Initiative fordert Senat
und Biirgerschaft auf, fristgerecht alle notwendigen und zuléssigen Schritte zu unternehmen, wn die
Hamburger Strom-, Fernwérme-, und Gasleitungsnetze 2015 wieder vollstindig in die Offentliche
Hand zu iibernehmen, Nachdem die Volksinitiative im Sommer 2010 zustande gekommen war,
wurde im Sommer 2011 das Volksbegehren nach Art. 50 Abs. 2 Verfassung FHH durchgefiilut. Der
Antrag auf Durchfiihrung eines Volksbegehrens nach Art. 50 Abs. 2 Verfassung FHH wurde am 20.
Januar 2011 gestelit. Am 19, Juli 2011 hat der Senat der FHH festgestellt, dass das vorgenannte
Volksbegehren crfolgreich zustande gekommen ist. Es obliegt nun der Biirgerschaft der FHH, das
Volksbegehren bis zum 15, Dezember 2011 anzunehmen oder einen Volksentscheid nach Art. 50
Abs. 3 Verfassung FHH durchfiihren zu lassen, der ab dem Frithjahr 2012 stattfinden wiirde (der
Volksentscheid).




VOR DIESEM HINTERGRUND SCHLIESSEN DIE PARTNER FOLGENDEN

1.1

1.2

1.3

BETEILIGUNGSVERTRAG STROM

GESELLSCHAFTSRECHTLICHE VERHALTNISSE
Netzgesellschaft Strom

(a) Die Vattenfall Europe Distribution Hamburg GmbH (zukiinftig: Vattenfall Stromnetz
Hamburg GmbH) mit Sitz in Hamburg ist eine nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland gegriindete  Gesellschaft mit beschriinkter Haftung, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichtes Hamburg unter HRB 95244,

{b) Das Stammkapital der Netzgesellschaft Strom betriigt nominal EUR 100.000.000. Hiervon
hilt die Verkiuferin zwei Geschiftsanteile in Hohe von (i) nominal EUR 25.000 (laufende
Nummer 1 der aktuellen Gesellschafterliste, diese ist diesem Beteiligungsvertrag Strom als
Anlage 1.1(b) beigefiigt) und (ii) nominal EUR 99.975.000 (laufende Nummer?2 der
aktuellen Gesellschafierliste).

(©) Die Netzgesellschaft Strom hilt keine Beteiligungen an anderen in- oder auslindischen
Unternehmen oder Gesellschaften.

(d) Die Netzgesellschaft Strom hat Grundbesitz.
Gewinnabfithrungsvertrag zwischen der Netzgesellschaft Strom und der Verkduferin

Zavischen der Netzgesellschaft Strom als abhiingigem Unternehmen und der Verkiuferin als
herrschendem Unternehmen besteht ein Gewinnabfilhrungsvertrag vom 25. April 2005 (der GAV
Alt). Der GAV Alt soll mit Wirkung zum 31. Dezember 2012 beendet werden, Nach dem Vollzug
der Transaktion soll mit Wirkung zum [. Januar 2013 der dem Konsortialvertrag Strom als
Anlage 3.5(a) beigefigte, neue Gewinnabfithrungsvertrag zwischen der Netzgesellschaft Strom als
abhéngigem Unternehmen und der Verkiduferin als herrschendem Unternehmen mit einer Laufzeit
von mindestens sechs Jahren geschlossen werden, der als Ausgleich eine feste Ausgleichszahlung
zugunsten der Kéuferin vorsieht (der GAV Neu). Die Partner werden dem Abschluss des GAV Neu
unverziiglich nach dem Vollzug der Transaktion in der Gesellschafterversammlung der
Netzgesellschaft Strom zustimmen.

Konsolidierung, Cash Pooling und Organschaft

Die Netzgesellschaft Strom wird bisher in den Konzernabschluss der VEAG, den Konzernabschluss
der VAB und den steuerlichen Organkreis der VEAG einbezogen. Auferdem ist die Netzgesellschaft
Strom bisher in das Cash Pooling der VEAG einbezogen.

Die Netzgesellschaft Strom wird auch kiinftig von der VEAG und der VAB voll konsolidiert, in den
steuerlichen Organkreis der VEAG einbezogen und nimint auch kiinftig an dem konzerninternen
Cash Pooling der VEAG teil.

Sollten sich die Anforderungen an eine Konsolidierung oder an eine steuerliche Organschaft (z. B.
durch Wegfall einer ertragsteuerlichen Anerkennung von Organschaften) dndern, werden die Partner
gemeinsam eine wirtschafilich verniinftige Losung suchen, die im Rahmen des rechtlich Méglichen




2.1

2.2
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dem am néichsten kommt, was die Partner wirtschaftlich und steuerlich gewollt haben und dabei die
berechtigten Interessen beider Partner angemessen berticksichtigen.

ZUSAMMENLEGUNG UND NEUEINTEILUNG VON GESCHAFTSANTEILEN
Gesellschafterversammlung und Gesellschafterbeschluss

Unter Verzicht auf die Einhaltung aller Frist- und Formvorschriften hilt die Verkéduferin als alleinige
Gesellschafterin der Netzgesellschaft Strom eine auBerordentliche Gesellschafterversammlung der
Netzgesellschaft Strom ab und beschiiefit mit allen Stimmen wie folgt:

(a) Die zwei Geschiiftsanteile in Hohe von (i} nominal EUR 25.000 (laufende Nummer 1 der
aktuellen Gesellschafterliste) und (ii) nominal BEUR 99.975.000 (laufende Nummer 2 der
aktuellen Gesellschafterliste) werden zu einem Geschiftsanteil im Nennbetrag von
EUR 100.000.000 mit der laufenden Nummer | der neuen Gesellschafterliste (nach
Anteilszusammenlegung) zusammengelegt.

(b) Der durch die Anteilszusammenlegung nach Ziffer 2.1(a) dieses Beteiligungsvertrages
Strom neu gebildete Geschiiftsanteil im Nennbetrag von EUR 100.000.000 wird aufgeteilt in
(i) einen Geschiiftsanteil in Hohe von nominal EUR 25.100.000 (laufende Nummer 1 der
neuen Gesellschafterliste (nach Anteilsteilung)) und (i) einen Geschiiftsanteil in Hhe von
nominal EUR 74,900.000 (laufende Nummer2 der neuen Gesellschafterliste (nach
Anteilsteilung)),

(c) § 3 des Gesellschaftsvertrages der Netzgesellschaft Strom wird wie folgt neu gefasst:

§3

Stammbkapital

1. Das Stammkapital der Gesellschaft betriigt EUR 100.000.000,00 (in Worten: Euro
einhundert Millionen). Das Stammkapital ist vollstindig erbracht.

2. Es ist eingeteilt in einen Geschiftsanteil im Nennbetrag von EUR 25.100.000,00 und
einen Geschiftsanteil im Nennbetrag von EUR 74.900.000,00.

{d) Der beurkundende Notar wird beaufiragt, geinderte Gesellschafterlisten der Netzgesellschaft
Strom zum Handelsregister einzureichen und die Satzungséinderung zur Eintragung in das
Handelsregister anzumelden.

{e) Weitere Beschliisse werden nicht gefasst.

Der durch die Anteilsteilung nach Ziffer 2.1(b) dieses Beteiligungsvertrages Strom neu gebildete
Geschiiftsanteil in IHohe wvon nominal EUR 25.100.000 {(laufende Nummer 1 der neuen
Gesellschafterliste (nach Anteilsteilung)) wird im Folgenden als der HGV Geschiiftsanteil
Netzgeselischaft Strom bezeichnet.

VERKAUF UND UBERTRAGUNG VON GESCHAFTSANTEILEN

Die Verkiduferin verkauft hiermit mit swirtschaftlicher Wirkung zum 1. Januar 2012 (der
Wirtschaftliche Vollzugstag) den HGV Geschéftsanteil Netzgesellschaft Strom nach Mafigabe der
Bestimmungen dieses Beteiligungsvertrages Strom an die dies annehmende Kéuferin. Der Verkaof
des HGV Geschiiftsanteils Netzgesellschaft Strom erfolgt mit allen damit verbundenen Anspriichen




3.2

4.1

4.2

und sonstigen Rechten fiir den Zeitraum ab deimn Wirtschaftlichen Vollzugstag. Alle mit dem HGV
Geschiiftsanteil Netzgesellschaft Strom verbundenen Anspriiche und Rechte flir den Zeitraum bis
einschlieilich zum Wirtschaftlichen Vollzugstag stehen der Verkéuferin zu.

Die Verk#iuferin tritt hiermit den HGV Geschéfisanteil Netzgesellschaft Strom an die Kéuferin ab,
die diese Abtretung annimmt. Diese Abtretung steht unter der aufschiebenden Bedingung des
Vollzugs nach Mafigabe der Ziffer 4 dieses Beteiligungsvertrages Strom.

VOLLZUG

Die Partner werden die Transaktion innerhalb von zehn Bankarbeitstagen, nachdem die letzte
Vollzugsbedingung eingetreten ist oder wirksam auf ihren Eintritt verzichtet wurde, vollziehen. Der
Vollzug erfolgt durch Vornahme der Vollzugshandlungen nach MaBgabe von Ziffer 4.6 dieses
Beteiligungsvertrages Strom und durch die Unterzeichnung des Vollzugsprotokolls nach Ziffer 4.7
dieses Beteiligungsvertrages Strom (der Vollzug). Der Vollzug soll in den Riumen der Kanzlei
Allen & Overy LLP in Hamburg um 10 Uhr stattfinden. Die Partner kénnen sich auf ein anderes
Datum, einen anderen Zeitpunkt und einen anderen Ort fiir den Vollzug einigen. Der Tag, an dem
der Vollzug stattfindet, wird als Vollzugstag bezeichnet.

Die Partner sind nur dann berechtigt und verpflichtet, diesen Vertrag zu vollzichen, wenn simtliche
der folgenden Bedingungen (jeweils Vollzugsbedingung und zusammen Vollzugsbedingungen)
erfiillt sind oder wirksam auf sie verzichtet wurde:

(a) Das Bundeskartellamt (BKartA) hat den Zusammenschluss nach § 40 Abs, 1 Satz | Gesetz
gegen Wettbewerbsbeschriinkungen (GWB) binnen eines Monats oder nach § 40 Abs. 2
Satz 1 GWB im Hauptpriifverfahren ohne Bedingungen oder Auflagen freigegeben oder die
mafgeblichen Fristen sind ohne Mitteilung des Amtes gem#B § 40 Abs. | Satz 1 bzw, Abs, 2
Satz 2 GWB verstrichen. Falls das BKartA den Zusammenschiuss nur unter Bedingungen
und/oder Auflagen freigibt, verpflichtet sich die Kiuferin, alle Auflagen und Bedingungen
des BKartA fiir die Freigabe des Zusammenschlussvorhabens zu erfiillen und alle vom
BKartA geforderten Zusagen oder anderweitigen Vereinbarungen zu erteilen bzw.
abzuschlieflen, soweit dies wirtschaftlich zumutbar ist. Die Kiuferin ist im Falle der
Freigabe des Zusammenschlussvorhabens unter Auflagen und/oder Bedingungen nicht
berechtigt, eine Minderung des Kaufpreises oder eine sonstige Anderung dieses
Beteiligungsvertrages Strom zu verlangen.

(b) Die Verkiuferin hat der Kéuferin die Dokumentation iiber die Beendigung des GAV Alt mit
Wirkung zum 31. Dezember 2012, bestehend aus (i) einer Aufhebungsvereinbarung
zwischen der Verkdiuferin  und der Netzgesellschaft Strom und (ii) einem
Gesellschafterbeschluss der Netzgesellschaft Strom iiber die Zustimmung zur Aufhebung
des GAV Alt vorgelegt.

(c) Die Verkiduferin hat der Kiuferin gegeniiber schriftlich erklirt, dass der Aufsichtsrat der
Verkiiuferin und das Board of Directors der VAB der Transaktion zugestimmt haben.

(d) Die Kiuferin hat der Verkiiuferin gegeniiber schriftlich erklért, dass der Senat der FHH der
Transaktion zugestimmt hat.

(e) Die Kéuferin hat der Verkduferin gegeniiber schriftlich erkliirt, dass die Biirgerschaft der
FHH (i) keinen Beschluss gefasst hat, der der Vorlage der Initiative "Unser Hamburg —
Unser Netz" vollstiindig entspricht und (ii) der Transaktion zugestimmt hat,




4.3

4.4

4.5

4.6

H Das Sonderereignis nach Ziffer 6.1(a)(i) des Konsortialvertrages Strom ist zu dem Zeitpunkt,
zu dem sidmtliche vorstehenden Vollzugsbedingungen nach Ziffern 4.2(a) bis 4.2(e) dieses
Beteiligungsvertrages Strom erfiillt sind und/oder wirksam auf sie verzichtet worden ist,
nicht eingetreten.

Die Partner werden sich nach besten Kréiften bemiihen, den Eintritt der Vollzugsbedingongen gemif
Ziffern 4.2(a) bis 4.2(¢) dieses Beteiligungsvertrages Strom so schnell wie mdglich herbeizufiihren,
Die Partner werden die Erkldrungen nach Ziffern4.2(c), 4.2(d) und 4.2(e) dieses
Beteiligungsvertrages Strom unverziiglich abgeben, sobald das jeweilige erkldrungspflichtige
Ereignis eingetreten ist, und sich iiber den Eintritt der sonstigen Vollzugsbedingungen unverziiglich
schriftlich unterrichten. Die Pflichten im Hinblick auf das kartellrechtliche Verfahren sind in
Ziffern 4.2(a) und 10.2 dieses Beteiligungsvertrages Strom niher bestimmt,

Die Partner kiinnen nur gemeinsam und in schriftlicher Form auf den Eintritt der in Ziffern 4.2(a)
und 4.2(b) dieses Beteiligungsvertrages Strom genannten Vollzugsbedingungen verzichten. Die
Verkduferin kann in schriftlicher Form gegeniiber der Kéuferin auf den Eintritt der in Ziffer 4.2(c)
dieses Beteiligungsvertrages Strom genannten Vollzugsbedingung verzichten.

Ist der Vollzug nicht spitestens bis zum 30. Juni 2012 durchgefiihtt, sind sowohl die Verkduferin als
auch die Ké#uferin berechtigt, von diesem Beteiligungsvertrag Strom durch schriftliche Erklirung
gegeniiber dem anderen Partner zuriickzutreten. Ein Riicktritt von diesem Beteiligungsvertrag Strom
ist der Verkduferin und der Kduferin auch dann gestattet, wenn eine Vollzugsbedingung nicht mehr
eintreten kann; falls ein Partner einseitig auf die betretfende Volizugsbedingung verzichten kann,
wird der Riicktritt nicht wirksam, wenn der verzichtsbefugte Partner innerhalb von fiinf
Bankarbeitstagen, nachdem ihm die Riicktrittserkldrung zugegangen ist, den Verzicht erklirt. Ein
Riicktritt von diesem Beteiligungsvertrag Strom nach dieser Ziffer 4.5 ist unbeschadet des
vorstehenden Safzes nur dann  wirksam, wenn dem anderen Partner die schriftliche
Rilcktrittserklirung vor dem Tag zugegangen ist, an dem die letzte Vollzugsbedingung eingetreten
ist oder wirksam auf ihren Eintritt verzichtet worden ist. Im Falle eines wirksamen Riicktritts nach
dieser Ziffer 4.5 eantfallen alle Verpflichtungen zwischen den Partnern mit Ausnahme der
Verpflichtungen aus den Ziffern 11 bis 16 dieses Beteiligungsvertrages Strom.

Zum Vollzug dieses Beteiligungsvertrages Strom werden die Partner Zug um Zug folgende
Handlungen {die Vollzugshandlungen) vornehinen:;

(a) Die Verkiuferin iibergibt der Kéduferin einen schriftlichen Nachweis, aus dem sich ergibt,
dass zwei der zu den Anteilseignervertretern zihlenden Mitglieder des Aufsichtsrats der
Netzgesellschaft Strom ihr Amt mit Wirkung zum Vollzugstag niederlegen.

() Die Verkduferin fasst einen Gesellschafterbeschluss, durch den sie zwei von der Kéuferin zu
benennende Personen mit Wirkung zum Vollzugstag zu Mitgliedern des Aufsichtsrates der
Netzgesellschaft Strom bestellt. Die Kéuferin ist verpflichtet, der Verkduferin innerhalb von
fiinf Bankarbeitstagen, nachdem séimtliche Vollzugsbedingungen erfiillt sind oder wirksam
auf sie verzichtet worden ist, die Personen unter Angabe von Vorname, Nachname,
ausgeiibtem Beruf und Wolmort zu benemnen. Fiir den Fall, dass die Kiuferin der
Verkiiuferin die zu bestellenden Personen nicht fristgerecht benennt, gilt die
Vollzugshandlung gem#l dieser Ziffer 4.6(b) dieses Beteiligungsvertrages Strom als
vorgenommen.

(c) Dic Verkiuferin fasst einen Gesellschafterbeschluss zur Anderung der Satzung der
Netzgesellschaft Strom gemil beiliegender Anlage 4.6(c) zu diesem Beteiligungsvertrag
Strom und weist die Geschaftsfithrung der Netzgesellschaft Strom unwiderruflich an, die
entsprechende Handelsregisteranmeldung zu unterzeichnen.
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4.8

5.1

5.2

5.3

(d) Die Kiuferin zahlt den Zahlbetrag gemih Ziffer 5.2 dieses Beteiligungsvertrages Strom an
die Verkiuferin.

Die Partner unterzeichnen ein Vollzugsprotokoll, das den Eintritt bzw. den wirksamen Verzicht aufl
den Eintritt der Vollzugsbedingungen, die ordnungsgeméfie Vornahme der Vollzugshandlungen und
damit den Vollzug dokumentiert. Mit rechtswirksamer Unterzeichnung des Vollzugsprotokolls durch
alle Partner gilt der Vollzug im Sinne der Ziffer 4.1 dieses Beteiligungsvertrages Strom als
cingetreten., Die Partner werden sich ab Vollzug bis zur Handelsregistereintragung der
Satzungsinderung gemil Ziffer 4.6(c) dieses Beteiligungsvertrages Strom so stellen, als sei die neue
Satzung der Netzgesellschaft Strom gem#f Anlage 4.6(c) zu diesem Beteiligungsvertrag Strom
bereits in Kraft.

Die Partner beaufiragen den beurkundenden Notar, nach Vollzug dieses Beteiligangsvertrages Strom
gegeniiber den Geschiftsfilhrern der Netzgesellschafi Strom Mitteilung und Nachweis iiber den
Ubergang des HGV Geschiiftsanteils Netzgesellschaft Strom zu machen bzw. zu fiihren, Die
Pflichten des Notars nach § 40 Abs. 2 des Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit beschriinkter
Haftung (GmbHG) bleiben unberiihrt. Den Partnern ist bekannt, dass die K#uferin ihre
Gesellschafterrechte gegeniiber der Netzgesellschaft Strom erst dann wirksam ausiiben kann, wenn
sie in die im Handelsregister aufgenommene Gesellschafterliste eingetragen ist. Die Verkduferin
erteilt daher der Kiuferin bereits heute mit Wirkung ab dem Vollzug unwiderruflich Vollmacht,
simtliche Gesellschafterrechte aus dem HGV Geschiiftsanteil Netzgesellschaft Strom in vollem
Umfang und uneingeschriinkt auszuiiben. Diese Vollmacht ist wirksam in dem Zeitraum zwischen
dem Vollzug und der Aufnahme der neven Gesellschafterliste in das Handelsregister.

KAUFPREIS UND KAUFPREISANPASSUNG
Der vorliufige Kaufpreis fiir den HGV Geschiifisanteil Netzgesellschaft Strom betrégt:
EUR 138.050.000,00 (in Worten: einhundertachtunddreissig millionen und fiinfzigtausend Euro)

(der Vorliiufige Kaufpreis). Der Vorliufige Kaufpreis entspricht dem auf den HGV Geschéftsanteil
Netzgesellschaft Strom entfallenden anteiligen Unternchmenswert der Netzgesellschaft Strom zum
Wirtschaftlichen Vollzugstag. Der Vorliufige Kaufpreis unterfiegt der Uberpritfung und Anpassung
nach Maligabe der nachfolgenden Ziffern 5.3 bis 5.4 dieses Beteiligungsvertrages Strom.

Da der GAV Alt erst mit Wirkung zum 31. Dezember 2012 beendet wird und der GAV Neu erst mit
Wirkung zum 1. Januar 2013 abgeschlossen wird, steht der Kéuferin fiir das Geschiftsjahr 2012, in
dem der Vollzug dieses Beteiligungsvertrages Strom erfolgt, weder ein Anspruch auf Zahlung einer
(anteiligen) Dividende aus ihrem mitgliedschaftlichen Gewinnbezugsrecht noch auf Zahlung eines
(anteiligen) festen Ausgleichs aus dem GAV Neu zu. Die Partner sind sich daritber einig, dass dies
die Bewertung des HGV Geschiftsanteils Netzgesellschaft Strom beeinflusst und daher
wertmindernd zu beriicksichtigen ist, Vom Vorldufigen Kaufpreis ist insofern ein Betrag in Hohe des
anteiligen Ausgleichs, der der Kduferin bei fiktiver Geltung des GAV Neu im Geschiftsjahr 2012 fiir
den Zeitraum zwischen dem Vollzugstag und dem 31. Dezember 2012 zustehen wiirde, abzuziehen
und auf diese Weise der Zahlbetrag (der Zahlbetrag) zu ermitteln. Die K#uferin hat bei Vollzug
dieses Beteiligungsverirages Strom diesen Zahlbetrag an die Verkéuferin zu entrichten,

Im Januar 2018 werden die Partner das nachfolgend dargesteilte Verfahren zur Bestimmung des
endgiiltigen Kaufpreises (der Endgiiltige Kaufpreis) einleiten. Die Partner werden das Verfahren
bis zum 10. November 2018 abschliefien:

Zur Bestimmung des Endgliltigen Kaufpreises ist der Unternehmenswert (objektivierter Marktwert
des Eigenkapitals berechnet nach dem Discounted-Cashflow-Verfahren nach IDW S 1 in der jeweils




5.4

giiltigen Fassung) der Netzgesellschaft Strom zum 1.Januar 2019 (der Aktualisierte
Unternechmenswert der Netzgesellschaft Strom) mafBgeblich. Der Endgiiltige Kaufpreis betrégt
25,1% des Aktualisierten Unternehmenswerts der Netzgesellschaft Strom, jedoch mit der Mafigabe,
dass er nicht weniger als 90 % des Vorldufigen Kaufpreises (Kaufpreis Floor) und nicht mehr als
110 % des Vorliufigen Kaufpreises (Kaufpreis Cap) betragen kann. Eine Kaufpreisanpassung
erfolgt nicht, wenn der Endgiiltige Kaufpreis den Vorldufigen Kaufpreis um weniger als 1 % des
Vorldufigen Kaufpreises (die Kaufpreis De-minimis-Grenze) itber- oder unterschreitet.

Schiden aus der Verletzung von Verkiufergarantien oder Steuergarantien der Verkéuferin, die zu
einer Zahlung an die Kiuferin oder die Netzgesellschaft Strom fithren oder fiihrten, sind insoweit
nicht noch einmal unternehmenswertmindernd bei der Ermittlung des Aktualisierten
Unternehmenswerts der Netzgeselischaft Strom und damit bei der Kaufpreisanpassung zu
beriicksichtigen.

Der Endgiiltige Kaufpreis wird nach MaBgabe des folgenden Verfahrens bestimmt:

(a) Die Verkiuferin ermittelt im Januar 2018 einen Vorschlag fiir den Endgiiltigen Kaufpreis
und teilt der Kiuferin diesen Vorschlag bis zum 31. Januar 2018 mit. Einigen sich die
Verkiuferin und die Kiuferin daraufhin bis zum 28. Februar 2018 auf den Endgiiltigen
Kaufpreis, so gilt dieser als festgestellt.

(b) Einigen sich die Verkduferin und die Kéuferin nicht bis zum 28. Februar 2018 auf den
Endgiiltigen Kaufpreis, so wird ein Wirtschaftspriifer als Schiedsgutachter beauftragt, nach
MabBgabe der Ziffer 5.3 dieses Beteiligungsvertrages Strom den Endgliltigen Kaufpreis zu
ermitteln.

Der Schiedsgutachter hat als Ergebnis seiner Priifung festzustellen und den Partnern
mitzuteilen,

(i) ob der Endgliltige Kaufpreis — unter Beriicksichtigung des Kaufpreis Floor — 90 %
des Vorldufigen Kaufpreises betriigt,

(ii) ob der Endgiiltige Kaufpreis — unter Beriicksichtigung des Kaufpreis Cap — 110 %
des Vorldufigen Kaufpreises betréigt,

(iii)  ob der Endgiiltige Kaufpreis — unter Beriicksichtigung der Kaufpreis De-minimis-
Grenze — dem Vorliufigen Kaufpreis entspricht oder

(iv)  fiir den Fall, dass der Endgiiltige Kaufpreis in der Bandbreite zwischen Kaufpreis
Floor und Kaufpreis Cap liegt und die Abweichung nicht in die Kaufpreis De-
minimis-Grenze fillt, die exakte Hohe des Endgiiltigen Kaufpreises.

Nur im Falle der Ziffer 5.4(b)iv) dieses Beteiligungsvertrages Strom hat der
Schiedsgutachter den Aktualisierten Unternehmenswert der Netzgesellschaft Strom zu
ermitteln und den Partnern mitzuteilen.

Der Schiedsgutachter hat in allen Fallen der Ziffern 5.4(b)(i) bis 5.4(b)(iv) dieses
Beteiligungsvertrages Strom die Hhe des risikofreien Basiszinssatzes entsprechend der
Empfehlungen des FAUB  (Fachausschuss fiir  Unternehmensbewertung  und
Betricbswirtschaft) zu ermitteln, seiner Bewertung zugrunde zu legen und den Partnern
mitzuteilen,

Sofern sich die Partner auf den Wirtschaftspriifer nicht innerhalb von zehn Bankarbeitstagen
einigen, wird or auf Antrag eines der Partner vom Vorsitzenden des Vorstandes des Instituts




(©)

(d)

(e)

()

der Wirtschafispriifer in Deutschland ¢.V. (IDW), Diisseldorf, oder eine an dessen Stelle
getretene Einrichtung, welche allgemein anerkannte Bewertungsgrundsitze festlegt, ernannt.
Der Schiedsgutachter muss branchenkundig und als Wirtschaftspriifer bei einer
renommierten Wirtschaftspriifungsgesellschaft titig sein und darf personlich keinem
Interessenkonflikt ausgesetzt sein. Der Schiedsgutachter hat seine Priifung innerhalb von
zwel Monaten durchzufiihren und jedem Partner eine Abschrift seines Priifungsergebnisses
zur Verfiigung zu stellen. Die Kosten der Priifung tragen die Partner je zu gleichen Teilen.

Jeder Partner hat Gelegenheit, das Priifungsergebnis innerhalb von einem Monat nach Erhalt
des Priifungsergebnisses (die Priifungsfrist) zu {tberpriifen. Einwinde gegen das
Priifungsergebnis hat jeder Partner schriftlich innerhalb der Prifungsfiist gegeniiber dem
anderen Partner mit ausreichender Begriindung der Einwiénde zu erheben.

Erhebt einer der Partner form- und fristgerecht Einwinde gegen das Priifungsergebnis,
werden sich die Partner bemiihen, sich innerhalb von einem weiteren Monat nach Ablauf der
Priifungsfrist (die Einigungsfrist) tiber die Behandlung der Einwiinde zu einigen.

Kénnen sich die Partner innerhalb der Einigungsfrist iiber die Behandlung der Einwéinde
nicht einigen, so hat eine Uberpriifung des Pritfungsergebnisses des Schiedsgutachters durch
einen Zweitgutachter zu erfolgen. Beaufiragen die Partner nach Aufforderung durch einen
der Partner nicht innerhalb von fiinf Bankarbeitstagen gemeinsam einvernehmlich einen
bestimmten Zweitgutachter, wird der zu beauftragende Zweitgutachter auf Antrag eines
Partners vom Priisidenten der Wirtschaftspriiferkammer KSR mit Sitz in Berlin oder eine an
dessen Stelle getretene Einrichtung benannt. Der Zweitgutachter muss ebenfalls
branchenkundig und als Wirtschaftspriifer bei einer renommierten
Wiitschaftspriifungsgesellschaft titig sein und datf persénlich keinem Interessenkonflikt
ausgesetzt sein. Der Priifaufirag des Zweitgutachters entspricht dem des Schiedsgutachters
gemil Ziffer 5.4(b) dieses Beteiligungsvertrages Strom. Die Partner haben die Mdglichkeit,
dem Zweitgutachter innerhalb von einem Monat ihre Einwiinde gegen das Priifungsergebnis
des Erstgutachters schriftlich darzulegen. Der Zweitgutachter entscheidet nur tiber die
dargelegten Einwinde. Der Zweitgutachter hat seine Entscheidung spiitestens bis zum 10.
November 2018 zu treffen und jedem Partner durch Ubersendung eine Abschrift seiner
Entscheidung zu verkiinden. Er hat vor Verkiindung seiner Entscheidung durch
Ubersendung eines Entwurfs seiner Entscheidung den Partnern angemessene Gelegenheit
zur Stellungnahme zu geben. Uber die endgiiltige Verteilung der Kosten entscheidet der
Zweitgutachter nach billigem Ermessen und entsprechend §§ 91 ff. ZPO. Die Partner tragen
ihre eigenen Kosten und die Kosten ihrer Berater jeweils selbst.

Als Endgiiltiger Kaufpreis gilt:

() Der Wert, auf den sich die Partner nach Ziffer 5.4(a) dieses Beteiligungsvertrages
Strom, geeinigt haben,

(ii) der von dem Schiedsgutachter gemiB Ziffer 5.4(b) dieses Beteiligungsvertrages
Strom festgestellte Wert, wenn keiner der Partner Einwiinde nach Ziffer 5.4(c)
dieses Beteiligungsvertrages Strom erhebt,

(iii)  der Wert, auf den sich die Partner nach Ziffer 5.4(d) dieses Beteiligungsvertrages
Strom geeinigt haben, oder

(iv)  der von dem Zweitgutachter nach Ziffer 5.4(c) dieses Beteiligungsvertrages Strom
festgestellte Wert.




5.5

5.6

5.7

5.8

6.1

Die Abrechnung zwischen den Partnern erfolgt wie folgt:

(a) Fiir den Fall, dass der Endgiiltige Kaufpreis den Vorliufigen Kaufpreis unterschreitet, hat die
Kiuferin gegeniiber der Verkiiuferin einen Anspruch auf Riickzahlung des Differenzbetrags.

() Fiir den Fall, dass der Endgiiltige Kaufpreis den Vorldufigen Kaufpreis iiberschreitet, hat die
Verkiuferin gegeniiber der Kiuferin einen Anspruch auf Nachzahlung des Differenzbetrags.

Ein Anspruch nach dieser Ziffer 5.5 wird am 15. Januar 2019 zur Zahlung fillig; bis zu diesem
Zeitpunkt fallen keine Zinsen an.

Hat die Kiuferin den Zahlbetrag bis zu dem Tag, an dem (i) simtliche Vollzugsbedingungen
eingetreten sind und/oder wirksam auf ihren Eintritt verzichtet worden ist, und (ii) die in
Ziffern 4.6(a), 4.6(b) und 4.6(c) dieses Beteiligungsvertrages Strom genannten Vollzugshandiungen
vorgenommen worden sind und/oder als vorgenommen gelten, nicht an die Verkéuferin gezahlt, so
geriit sic am folgenden Tag in Verzug.

Ab Verzugseintritt sind der Vorldufige Kaufpreis und ein etwaiger Anspruch nach Ziffer 5.5 dieses
Beteiligungsvertrages Strom mit einem Zinssatz in Hohe von 8 Prozentpunkien {iiber dem
Basiszinssatz gemi § 247 des Biirgerlichen Gesetzbuches (BGB) p. a. zu verzinsen (vgl. § 288
Abs. 2 BGB). Weitergehende Anspriiche (auBer Zinsanspriiche) der Verkduferin im Falle des
Verzuges der K#uferin bleiben unberiibrt. Die Zinsen nach dieser Ziffer 5.6 werden nichi
kapitalisiert und nicht verzinst.

Zahlungen an die Verkiiuferin nach Ziffer 5 dieses Beteiligungsvertrages Strom sind auf das
folgende Konto der Verkéuferin zu {iberweisen:

Kontoinhaber: Vattenfall Europe AG

Bank: Landesbank Hessen-Thiiringen
BLZ: 50050000

Konto: 90085010

IBAN: DE73500500000090085010
SWIFT: HELADEFFXXX

Die Verk#uferin kann der Kéuferin bis zehn Bankarbeitstage vor dem jeweiligen Fiilligkeitstag ein
anderes Konto mitteilen, auf das die jeweilige Zahlung erfolgen soll. Alle Zahlungen sind per
Uberweisung mit unwiderruflicher gleichtéigiger Gutschrift frei von Kosten und Gebiihren zu leisten,

Im Falle eines Riickzahlungsanspruchs der Kiuferin nach Ziffer 5.5 dieses Beteiligungsvertrages
Strom wird die K#uferin der Verkiiuferin bis zehn Bankarbeitstage vor dem Filligkeitstermin ein
Konto mitteilen, auf das die Zahlung iiberwiesen werden soll. Ziffern 5.6 Siitze 2 bis 4 und
5.7 Satz 3 dieses Beteiligungsvertrages Strom finden entsprechende Anwendung,

VERKAUFERGARANTIEN

Die Verkiuferin garantiert der Kiuferin hiermit im Wege eines verschuldensunabhéingigen
selbststindigen Garantieversprechens im Sinne von § 311 BGB, dass die nachfolgenden Aussagen
(die Verldufergarantien) am Tag der Unterzeichnung dieses Beteiligungsvertrages Strom (der
Unterzeichnungstag) zutreffend sind und, sofern und soweit diese nicht ausdriicklich nur auf den
Unterzeichnungstag bezogen sind, auch am Vollzugstag zutreffend sein werden:
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(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

(&)

Gesellschafisrechtiiche Verhdltnisse. Die in Ziffer 1.1 dieses Beteiligungsvertrages Strom
gemachten Angaben zur Netzgesellschaft Strom sind zutreffend. Die Netzgesellschaft Strom
ist ordnungsgemil gegriindet und existiert wirksam als werbendes Unternehmen. Es
bestehen keine stillen Beteiligungen, partiarische Darlehen, Niefbrauchsrechte,
Unterbeteiligungen, Genussrechte an dem HGV Geschiftsanteil Netzgesellschaft Strom und
— mit Ausnahme des GAV Alt — auch keine sonstigen Rechte, die zu einer Beteiligung an
Umsatz, Gewinn oder Liquidationserlts der Netzgesellschaft Strom berechtigen wiirden,

Gesellschafisvertrag.  Handelsregisterauszug.  Anlage 6.1(b)  enthélt den  am
Unterzeichnungstag giiltigen Gesellschaftsvertrag und einen zum Unterzeichnungstag
korrekten Handelsregisterauszug der Netzgesellschaft Strom. Es bestehen keine sonstigen
Gesellschaftervereinbarungen oder Nebenvereinbarungen in Bezug auf die Netzgesellschaft
Strom oder die Geschiftsanteile der Netzgesellschaft Strom. Mit Ausnahme der in diesem
Beteiligungsvertrag  Strom und in dem Konsortialvertrag Strom  beschlossenen bzw,
vorgesehenen Anderungen des Gesellschaftsvertrages bestehen keine weiteren Tatsachen
oder Entwicklungen, die eine Anderung des Gesellschaftsvertrags oder des Handelsregisters
der Netzgesellschaft Strom notwendig machen wiirden.

Recht an den Geschdfisanteilen. Stimmrecht. Die Verkéuferin ist die alleinige Eigentiimerin
simtlicher Geschiiftsanteile an der Netzgesellschaft Strom. Der HGV Geschiifisanteil
Netzgesellischaft Strom ist in vollem Umfang stimmberechtigt.

Keine Belastungen. Keine Verfiigungsbeschrankungen. Der HGV  Geschiftsanteil
Netzgesellschaft Strom ist frei von jedweden Rechten Dritter {einschliefllich
Unterbeteiligungen oder stiller Beteiligungen), er ist insbesondere weder belastet noch
verpfindet. Es bestehen — mit Ausnahme der satzungsmiBigen Regelungen — keine
Verfligungsbeschrinkungen hinsichtlich des HGV Geschiiftsanteils Netzgesellschaft Strom.
Es bestehen keine anderweitigen Vorkaufsrechte, Optionen oder sonstige Rechte Dritfer an
dem HGV Geschiftsanteil Netzgesellschaft Strom.

Einzahlung der Stammeinlage. Die auf den HGV Geschiiftsanteil Netzgesellschaft Strom
entfallende Stammeinlage ist vollstindig geleistet. Riickzahlungen sind nicht erfolgt.
Nachschusspflichten bestehen nicht.

Keine Beschrankimgen hinsichtlich des Vertragsabschlusses. Unter der Annahme der
kartellrechtlichen Zuldssigkeit des durch diesen Beteiligungsvertrag Strom begriindeten
Zusammenschlussvorhabens ist die Verkduferin zum Verkauf und zur Ubertragung des
HGV Geschiiftsanteils Netzgesellschaft Strom berechtigt, ohne dass dic Zustimmung,
Ermichtigung oder Genehmigung eines Dritten oder einer Behdrde erforderlich wiére. Die
Verkduferin verstéft zudem durch den Verkauf und die Ubertragung des HGV
Geschiftsanteils Netzgesellschaft Strom nicht gegen eine Vereinbarung mit einem Dritten,

Keine Insolvenz. Zum Unterzeichnungstag ist weder itber das Vermdgen der Verkduferin
noch iiber das Vermdgen der Netzgesellschaft Strom ein Insolvenzverfahren erdffnet worden
noch die Erdffnung eines solchen Verfahrens durch die Verkduferin bzw. die
Netzgesellschaft Strom oder — nach bestem Wissen der Verkduferin — einen Dritten
beantragt worden, noch sind — nach bestem Wissen der Verkduferin -
Zwangsvollstreckungsmafinahmen in das Vermbgen oder in  einzelne
Vermdgensgegenstiinde der Verkduferin oder der Netzgesellschaft Strom beantragt oder
eingeleitet worden. Weder die Verkduferin noch die Netzgesellschaft Strom sind zum
Unterzeichnungstag iiberschuldet, zahlungsunfihig oder drohend zahlungsunfihig im Sinne
der Insolvenzordnung, noch wurde oder wird die Insolvenz der Verkduferin oder der
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(h)

()

)

(k)

0

{m)

Netzgesellschaft Strom zum Unterzeichnungstag nur durch Rangriicktritte, Moratorien oder
Schuldenbereinigungsabkommen oder dhnliches verhindert.

Arbeitsrecht.

() Anlage 6,1(h)(i) enthiilt eine — nach bestem Wissen der Verkiuferin — zum
Unterzeichnungstag aktuelle, vollstindige und richtige Auflistung des jeweiligen
aktuellen Monatsgehalts aller bei der Netzgesellschaft Strom beschéftigten
Arbeitnehmer und freien Mitarbeiter in anonymisierter Form; bei leitenden
Angestellten erfolgt die Angabe als Durchschaittsgehalt aller leitenden Angestellten.

(ii) Anlage 6.1(h)(ii) enthilt eine — nach bestem Wissen der Verkduferin — zum
Unterzeichnungstag vollstindige, aktuelle und richtige Auflistung aller bei der
Netzgesellschaft Strom anwendbaren wesentlichen Tarifvertrige und wesentlichen
Befriebs-, Gesamtbetriebs- und Konzernbetriebsvereinbarungen sowie der
wesentlichen Vereinbarungen hinsichtlich der betrieblichen Altersversorgung.

Unmwelf. Die Verkduferin  hat — nach bestem Wissen der Verkduferin zum
Unterzeichnungstag — keine Altlasten, keine schiidlichen Bodenverdnderungen und keine
sonstigen Umweltbelastungen auf im Eigentum der Netzgesellschaft Strom stehenden
Grundstiicken verursacht, die die rechtlichen, wirtschaftlichen oder tatséchlichen
Verhiiltnisse der Netzgesellschaft Strom wesentlich nachteilig beeinflussen.

Jahresabschliisse.  Die  Verkduferin  hat der Kéuferin die Jahresabschliisse der
Netzgesellschaft Strom fiir die am 31. Dezember 2009 und am 31. Dezember 2010 endenden
Geschiftsjahre nebst  Priiffungsbericht  der  Emst &  Young  GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft  zugénglich gemacht (die Jahresabschliisse). Die
Jahresabschliisse wurden in Ubereinstimmung mit den anwendbaren Vorschriften erstellt
und vermitteln zum 3 1. Dezember 2009 bzw. zum 31. Dezember 2010 unter Beachtung der
Grundsiitze  ordnungsmiBiger Buchfihrung ein  den tatstchlichen Verhiltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Netzgeselischaft Strom zu
dem jeweiligen Bilanzstichtag. Simtliche Eventualverbindlichkeiten, die in dem
Jahresabschluss fiir das Geschiftsjahr 2010 nach zwingenden gesetzlichen Vorschriften
auszuweisen waren, sind darin — nach bestem Wissen der Verkéduferin — ordnungsgeméf
ausgewiesen.

Compliance. Nach bestem Wissen der Verk#uferin verstoen weder die Netzgesellschaft
Strom selbst noch ihr Geschiftsbetrieb zum Unterzeichnungstag dergestalt gegen
Rechtsnormen (einschliefilich solcher des Kartellrechts) oder behérdliche Anordnungen,
dass die rechtliche Folge eines solchen Verstofies wesentliche nachteilige Auswirkungen auf
den Geschiifisbetrieb oder die Vermégens-, Finanz- oder Ertragslage der Netzgesellschaft
Strom hiitte.

Genehmigungen. Nach bestem Wissen der Verkéuferin verfiigt die Netzgesellschaft Strom
zum Unterzeichnungstag iiber alle Genehmigungen und Erlaubnisse nach anwendbarem
dffenilichen Recht, die von swesentlicher Bedeutung fiir ihren Geschiftsbetrieb und
erforderlich sind, um die Geschiifistitigkeit der Netzgesellschaft Strom in vergleichbarer Art
und Weise wie am Unterzeichnungstag fortzufithren. Es besteht am Unterzeichnungstag —
nach bestem Wissen der Verk#duferin — kein Anlass fiir einen Widerruf, eine Riicknahme
oder eine nachteilige Anderung solcher Genehmigungen oder Erlaubnisse.

Nicht  volistindig  erfiillle  konzerninferne Vertriige  und  komzerninterne
Dauerschuldverhiiltnisse. Anlage 6.1(m) enthilt cine vollstindige und zutreffende
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6.2

6.3

7.1

Aufstellung samtlicher Vertrige der Netzgesellschaft Strom mit anderen Gesellschaften des
Konzerns der Verkduferin, die am  Unterzeichnungstag noch nicht erfiillte
Hauptleistungsanspriiche oder -verpflichtungen der Netzgesellschaft Strom im Betrag oder
Gegenwert von jeweils mindestens EUR 4 Mio. begriinden (die Konzerninternen
Vertriige); dabei sind auch Hauptleistungsanspriiche und -verpflichtungen der
Netzgesellschaft Strom, die vor dem Unterzeichnungstag begriindet worden sind, aber erst
danach  entstehen, zu beriicksichtigen, Soweit es sich um konzerninterne
Dauerschuldverhiltnisse handelt, enthilt die vorgenaunte Anlage nur Vertrige, die ein
jhrliches Entgelt enthalten, welches jeweils EUR 4 Mio. iibersteigt.

(n) Rechisstreitigkeiten wund Verfulwen. Anlage 6.1(n) enthilt eine zum Unterzeichnungstag
vollstindige und zutreffende Aufstellung (Verfahrensart, Gegner, Streitgegenstand,
Streitwert) aller zum Unterzeichnungstag noch nicht rechtskriftig abgeschlossenen
gerichtlichen oder schiedsgerichtlichen Verfahren (zusammen Rechtsstreitigkeiten), an
denen die Netzgesellschaft Strom beteiligt ist (auch als Nebenintervenient) und die jeweils
einen Streit- oder Gegenstandswert von mehr als EUR 250.000 im Einzelfall haben.

Die Partner sind sich einig, dass Inhalt und Umfang der Verkdufergarantien sowie die Rechtsfolgen
eines Verstofies gegen die Verkdufergarantien abschlieend in diesem Beteiligungsvertrag Strom
geregelt sind. Dies gilt insbesondere fiir die Begrenzungen der Haftung der Verkfuferin gemél
Ziffer 7 dieses Beteiligungsvettrages Strom, welche integraler Bestandteil der Verkdufergarantien
sind.

Die Partner sind sich weiterhin cinig, dass die Verk#ufergarantien keine unselbsténdigen oder
selbstindigen Garantien oder Beschaffenheitsvereinbarungen im Sinne von §§ 443, 444 BGB
darstellen. Fiir Zwecke dieser Ziffer 6 bedeutet die Bezugnahme auf das Wissen oder die Kenntnis
der Verkiluferin die positive Kennfnis eines Vorstandsmitglieds der Verk#uferin oder eines
Geschiiftsfiihrers der Netzgesellschaft Strom und die Offenlegung eines Sachverhalts in diesem
Beteiligungsvertrag Strom (einschlieilich seiner Anlagen) gleichzeitig die Offenlegung fiir jede
Verkiiufergarantie in diesem Beteiligungsvertrag Strom.

RECHTSFOLGEN EINES VERSTOSSES GEGEN VERKAUFERGARANTIEN

Bei Verletzung einer Verkiufergarantie hat die Verk#uferin, soweit die Kéuferin als Folge der
Verletzung der Verkdufergarantie einen Schaden erleidet, die Kéuferin oder nach deren Wahl die
Netzgesellschaft Strom und, soweit die Netzgesellschaft Strom als Folge der Verletzung der
Verkiufergarantie einen Schaden erleidet, die Netzgesellschaft Strom auf schriftliches Verlangen der
Kiuferin unter Hinweis auf die Verletzung der Verkiiufergarantic so zu stellen, wie die Kiuferin
bzw. die Netzgesellschaft Strom stehen wiirde, wenn die Verk#ufergarantie richtig gewesen wire
(Naturalrestitution). Mittelbare Schiiden, vergebliche Aufwendungen, interne Verwaltungskosten
und entgangener Gewinn sind nicht ersatzfihig. Eine Wertminderung des HGV Geschéftsanteils
Netzgesellschaft Strom und/oder des Unternehmens der Netzgesellschaft Strom sowie etwaige damit
im Zusammenhang stehende Rechtsverfolgungskosten gehdren zu den ersatzfihigen Schiden.
Soweit die Kiauferin Schadensersatzleistung an die Netzgesellschaft Strom wihlt, hat die
Verk#uferin die Netzgesellschaft Strom insgesamt und nicht nur anteilig im Hinblick auf den von der
Kiuferin erworbenen Geschiiftsanteil so zu stellen, wie sie stehen wirde, wenn die
Verkidufergarantie richtig gewesen wire. Hat die Verkéuferin die Naturalrestitution nicht innerhalb
von drei Monaten geleistet, nachdem die Kéuferin der Verkiuferin die Verletzung der
Verkiufergarantie schriftlich mitgeteilt hat oder ist dies nicht moglich, kann die Kéuferin Ersatz des
Schadens in Geld verlangen. Bei der Berechnung des ersatzfihigen Schadens sind etwaige
gegenwiirtige oder zukiinftige Vermégensvorteile (einschlieBlich vermiedene Verluste,
Steuervorteile, Abzug Neu fiir Alt und andere Ersparnisse), die im Zusammenhang mit dem
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7.2

1.3

betreffenden Sachverhalt stehen, abzuziehen. Nicht ersatzfithig sind auBBerdem Schéden, soweit sie
auf einer Verletzung der Schadensminderungspflicht (§ 254 BGB) durch die Kéuferin beruhen.

Die Kauferin hat keine Anspriiche gegen die Verkduferin aus der Verletzung einer
Verkiufergarantie, wenn und soweit:

(a) der sich aus der Unrichtigkeit einer Verkiufergarantic ergebende Schaden in dem
Jahresabschluss der Netzgesellschaft Strom fiir das letzte abgeschlossene Geschiiftsjahr als
Verbindlichkeit, Einzel- oder Pauschalwertberichtigung oder Riickstellung beriicksichtigt
worden ist;

(b) Schiiden der Kduferin oder der Netzgesellschaft Strom durch Anspriiche der Kéuferin oder
der Netzgesellschaft Strom gegen Versicherungen abgedeckt sind;

(c) Riickstellungen in den entsprechenden Jahresabschliissen aufgeldst werden kdnuen, eine
Wertaufholung abgeschriebener Vermogensgegenstinde erfolgen kann oder bereits ganz
oder teilweise wertberichtigte Forderungen von Schuldnern nach dem Wirtschaftlichen
Vollzugstag erfiillt werden;

(d) der Anspruch auf einer nach dem Unterzeichnungstag stattfindenden Anderung eines
Gesetzes, einer Rechtsverordnung, Satzung, einer Verwaltungsvorschrift, eines Urteils,
Beschlusses, einer Entscheidung, Genehmigung, Verfiigung oder eines sonstigen
(Verwaltungs-)Akts oder einer sonstigen Rechtsvorschrift beruht;

(e) die Kiuferin einer Mafinahme, Handlung oder Unterlassung, die zur Verletzung einer
Verkdufergarantie fithrt, ausdriicklich zugestimmt hat;

(£ die Umstiinde, welche die Unrichtigkeit der Verkdufergarantie begriinden, der Kéuferin oder
ihren gesetzlichen Vertretern vor Abschluss dieses Beteiligungsvertrages Strom bekannt
waren oder bei Anwendung der verkehrsiiblichen Sorgfalt hiitten bekannt sein miissen;

(g die Umstiinde, welche die Unrichtigkeit der Verkdufergarantie begriinden, der Kauferin oder
ihren gesetzlichen Vertretern vor Abschluss dieses Beteiligungsvertrages  Strom,
insbesondere im Zusammenhang mit der durchgefiihrten Unternehmenspriifung (Due
Diligence), offen gelegt wurden;

(h) wegen des Bestehens eines Gewinnabfiihrungsvertrags ein Schaden aus der Verletzung einer
Verkiiufergarantic aufgrund des festen Ausgleichs aus einem Gewinnabfithrungsverirag
wirtschaftlich allein von der Verkiiuferin getragen wird oder der Schaden im Rahmen der
Kaufpreisadjustierung nach Ziffer 5.3 dieses Beteiligungsvertrages Strom beriicksichtigt
worden ist;

(i) die Umstinde, welche die Unrichtigkeit der Verkdufergarantic nach Ziffern 6.1(i), 6.1(k)
und 6.1(1) begriinden, vor dem 3. April 2000 (Tag des Wirksamwerdens des Aktienkauf- und
Ubertragungsvertrages zwischen der HEW-Beteiligungsgesellschaft mbH und der Vattenfall
(Deutschland) GmbH vom 16. November 1999 iiber die Verduflerung von Aktien an der
Hamburgische Electricitiits-Werke Aktiengesellschaft) eingetreten sind,

Anspriiche der Kéuferin gemif Ziffer 7.1 dieses BeteiIfgungsvertrages Strom bestehen nur, wenn
und soweit die Schiiden der Kéuferin im Einzelfall einen Betrag von EUR 250.000,00 (De-minimis-
Grenze Verldufergarantien) und insgesamt einen Betrag in Hhe von EUR 5 Mio. (Freigrenze
Verkiufergarantien) iibersteigen. Die Haftung der Verkdiuferin wegen der Verletzung der
Verk#ufergarantien nach Ziffer 6.1 dieses Beteiligungsvertrages Strom — mit Ausnahme der in
Ziffern 6.1(c), 6.1(d), 6.1(e) und 6.1(g) dieses Beteiligungsvertrages Strom enthaltenen
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7.4

1.5

7.6

7.7

8.1

8.2

Verkiiufergarantien — ist der Hohe nach insgesamt auf einen Betrag in Hohe von 30 % des
Vorldufigen Kaufpreises begrenzt. Die Haftung der Verkéduferin auf Zahlungen wegen Verletzung
der Verpflichtungen aus den Ziffern 6, 7 und 10 dieses Beteiligungsvertrages Strom ist insgesamt
begrenzt auf die Héhe des Vorlidufigen Kaufpreises.

Wenn und soweit die Verkduferin auf Anspriiche wegen Verletzung der Verkfiufergarantien nach
Ziffer 6.1 dieses Beteiligungsvertrages Strom leistet, sind ihr etwaige aufgrund des der Haftung
zugrunde liegenden Sachverhalts gegen Dritte bestehende abtretbare Anspriiche der Kiuferin bzw.,
der Netzgesellschaft Strom Zug um Zug abzutreten.

Die Rechtsfolgen bei einer Verletzung der Verk#iufergarantien sind in  Ziffer 7 dieses
Beteiligungsvertrages Strom abschlieBend geregelt. Insbesondere sind alle gesetzlichen Anspriiche
auf Nacherfiillung, Minderung, Riicktritt, Schadensersatz wegen Pflichtverletzung und Anspriiche
wegen cttlpa in contrahendo, Anfechtung wegen des Fehlens einer wesentlichen Eigenschaft oder
Stérung der Geschiiftsgrundlage ausgeschlossen. Unberiihrt, auch hinsichtlich der betragsmiBigen
Haftungsbegrenzungen nach Ziffer 7.3 dieses Beteiligungsvertrages Strom, bleiben allerdings
Anspriiche der Kéuferin aufgrund von Arglist oder Vorsatz der Verkéuferin,

Fiir steuerliche Zwecke gelten alle Schadensersatzzahlungen gemdfl Ziffer 7.1 dieses
Beteiligungsvertrages Strom, die die Verkduferin an die Kéuferin leistet, als Kaufpreisanpassung,.
Zahlungen gemi Ziffer 7.1 dieses Beteiligungsvertrages Strom, die die Verkduferin an die
Netzgesellschaft Strom leistet, gelten, soweit rechtlich zuldssig, in Hohe der Beteiligung der
Kiuferin an der Netzgesellschaft Sirom als Einlage der Kiuferin in diese Gesellschaft und im
Verhiltnis zwischen der Verkiiuferin und der K#uferin als Kaufpreisanpassung,.

Anspriiche gemif} Ziffer 7.1 dieses Beteiligungsvertrages Strom verjéhren binnen drei Jahren ab dem
Vollzugstag,

STEUERN

Steuern im Sinne dieses Beteiligungsvertrages Strom sind alle Stevern im Sinne des §3
Abgabenordnung (AQ) einschlieflich Steuervorauszahlungen, Steuerabzugsbetréigen (auch soweit
sie fiir Rechnung Dritter einzubehalten sind), offentlich-rechtlichen Abgaben und Beitrigen sowie
Zollen, auf Grund von  Steuerumlagevertrigen  geschuldete  Steuerumlagen  und
Sozialversicherungsbeitriige, Investitionszulagen und -zuschiisse, alle auf diese Steuern entfallenden
steuerlichen Nebenleistungen im Sinne des § 3 Abs. 4 AQ, alle sich auf diese Steuern und
steuerlichen Nebenleistungen bezichenden Haftungsanspriiche (insbesondere solche fiir Haftung bei
Organschaft gemiiB § 73 AQ), sowie alle dquivalenten Abgaben und steuerlichen Nebenleistungen
aushindischen Rechts; latente Steuern sind keine Steuern im Sinne dieses Beteiligungsvertrages
Strom.

Die Verkduferin garantiert der Kiuferin hiermit im Wege eines verschuldensunabhingigen
Garantieversprechens im Sinne von §311 BGB, dass die nachfolgenden Aussagen (die
Steuergarantien) am Unterzeichnungstag zutreffend sind und, sofern und soweit diese nicht
ausdriicklich nur auf den Unterzeichnungstag bezogen sind, auch am Vollzugstag zufreffend sein
werder

(a) Erkidirungspflichten: Die Netzgesellschaft Strom hat in dem Zeitraum ab dem 31. Dezember
2005 (einschlieBlich) bis zum Vollzugstag (einschlieBlich) stets alle erforderlichen
Steuererklirungen und -anmeldungen und alle sonst rechtlich notwendigen Erklirungen
gegeniiber Steuerbehdrden fristgerecht und vollstindig abgegeben.
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(b)

(c)

(d)

(e)

®

(&)

(h)

(i)

@

Stenerzahlhmg: Die Netzgesellschaft Strom hat in dem Zeitraum ab dem 31. Dezember 2005
(einschlieBlich) bis zum Vollzugstag (einschlieBlich) stets alle fillig gewordenen Steuern
fristgerecht an die zustindigen Steuerbehtrden oder den jeweils maligeblichen anderen
Gliubiger gezahlt und, soweit Steuern, die den Zeitraum bis zum 31. Dezember 2011
(einschlieBlich) betreffen, noch nicht fillig sind, entsprechende Riickstellungen gebildet.

Betriebspriifung: Bei der Netzgesellschaft Strom findet eine Betriebspriifung statt, die die
Kérperschafisteuer, die Gewerbesteuer und die Umsatzsteuer fir die Veranlagungszeitriiume
2006 bis 2009 umfasst. AuBerdem hat eine Lohnsteuer-AuBenpriifung fiir die
Veranlagungszeitriume 2008 bis 2010 bereits stattgefunden.

Vereinbarungen mit Steuerbehéorden: Die Netzgesellschaft Strom ist am Unterzeichnungstag
nicht Partei einer bindenden Vereinbarung mit den Steuerbehdrden (wie z.B. einer
tatsichlichen Verstindigung). Die Netzgesellschaft Strom hat ab dem 31. Dezember 2005
(einschlieBlich) bis zum Unterzeichnungstag keine verbindliche Auskunft erhalten oder
erfolglos beantragt, mit Ausnahme einer auf Antrag vom 12. Juni 2006 hin unverbindlich
erteilten Auskunft des Finanzamts fiir Korperschaften II (Berlin) vom 12. Juli 2006
(betreffend die Frage der organisatorischen Eingliederung der Netzgesellschaft Strom in die
Vattenfall Europe AG),

Stewerliche Verfahren: Die Netzgesellschaft Strom ist am Unterzeichnungstag nicht Partei
oines  (auBer-)gerichtlichen  steuerlichen  Rechtsbehelfsverfahrens  mit  einem
Gegenstandswert von {iber EUR 50.000,00 oder Partei eines Steuerstrafverfahrens und kein
solches Verfahren steht am Unterzeichnungstag bevor oder ist am Unterzeichnungstag
angekiindigt.

Unterlagen: Die Netzgesellschaft Strom ist in dem Zeitraum ab dem 31. Dezember 2005
(einschlieBlich) bis zum Vollzugstag (einschlieBlich) sdmtlichen Aufzeichnungs- und
Dokumentationspflichten nachgekommen und hat alle fiir Steuerzwecke relevanten
Unterlagen in Ubereinstimmung mit anwendbarem Recht aufbewahtt.

Steuerliche Anséissigheit: Die Netzgesellschaft Strom ist fiir steuerliche Zwecke
ausschlieBlich in Deutschland ansissig.

Betriebstiitten: Die Netzgesellschaft Strom hatte und hat keine Betriebsstitten auferhalb
Deutschlands.

Organschaften:  Mit  Ausnahme der seit dem 7.Mérz 2005 (Beginn des
Rumpfgeschiftsjahres 2005 der Netzgesellschaft Strom) bestehenden Mitgliedschaft im
korperschaftstenerlichen, gewerbesteuerlichen und umsatzsteuerlichen Organkreis der
Verkiuferin ist die Netzgesellschaft Strom zu keinem Zeitpunkt Mitglied eines steuerlichen
Organkreises gewesen. Gegen dic Netzgesellschaft Strom bestehen keine unerfiillten
Anspriiche auf Steuerumlagen.

Beziehungen zu  nahestehenden  Personen: Simtliche  Geschiftsbeziehungen — der
Netzgesellschaft Strom mit auslindischen nahestehenden Personen im Sinne des § 1 Abs. 2
AuBensteuergesetz entsprechen in dem Zeitraum ab dem 3 1. Dezember 2005 (einschlicBlich)
bis zum Vollzugstag (einschlieBlich) den materiellen und formalen Vorgaben des deutschen
Steuerrechts,

Bei Verletzung einer Steuergarantic hat die Verkduferin, soweit die Kéuferin als Folge der
Verletzung der Steuergarantie einen Schaden erleidet, die Kéuferin oder nach deren Wahl die
Netzgesellschaft Strom und, soweit die Netzgesellschaft Strom als Folge der Verletzung der
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8.3

8.4

Steuergarantie einen Schaden erleidet, die Netzgesellschaft Strom auf schriftliches Verlangen der
Kauferin unter Hinweis auf die Verletzung der Steuergarantie so zu stellen, wie die Kéuferin bzw,
die Netzgesellschaft Strom stehen wiirde, wenn die Steuergarantie richtig gewesen wiire
(Naturalrestitution), Mittelbare Schiden, vergebliche Aufwendungen, interne Verwaltungskosten
und entgangener Gewinn sind nicht ersatzfihig. Fine Wertminderung des HGV Geschiftsanteils
Netzgesellschaft Strom und/oder des Unternehmens der Netzgesellschaft Strom sowie etwaige damit
im Zusammenhang stehende Rechtsverfolgungskosten gehdren zu den ersatzfahigen Schéden.
Soweit die Kiuferin Schadensersatzleistung an die Netzgesellschaft Strom wihlt, hat die
Verk#uferin die Netzgesellschaft Strom insgesamt und nicht nue anteilig im Hinblick auf den von der
K#uferin erworbenen Geschiiftsanteil so zu stellen, wie sie stehen wilrde, wenn die Steuergarantie
richtig gewesen wiire. Hat die Verkduferin die Naturalrestitution nicht innerhalb von drei Monaten
geleistet, nachdem die Kiuferin der Verkiduferin die Verletzung der Stevergarantie schriftlich
mitgeteilt hat oder ist dies nicht mglich, kann die Kiuferin Ersatz des Schadens in Geld verlangen.
Bei der Berechnung des ersatzfihigen Schadens sind etwaige gegenwirtige oder zukiinfiige
Vermdgensvorteile, die im Zusammenhang mit dem betreffenden Sachverhalt stehen und nicht
entstanden wiren, wenn die verletzte Steuergarantie richtig gewesen wire, abzuziehen. Nicht
ersatzfihig sind auferdem Schiiden, sowelit sie auf einer Verletzung der Schadensminderungspflicht
(§ 254 BGB) durch die Kéuferin beruhen.

Die Kiuferin hat keine Anspriiche gegen die Verkéuferin aus der Verletzung einer Steuergarantie,
wenn und soweit:

(a) der Anspruch auf einer nach dem Unterzeichnungstag stattfindenden Anderung eines
Gesetzes, einer Rechtsverordnung, Satzung, einer Verwaltungsvorschrift, eines Utteils,
Beschlusses, einer Entscheidung, Verfligung oder eines sonstigen (Verwaltungs-)Akts oder
einer sonstigen Rechtsvorschrift oder auf einer Anderung der Verwaltungsauffassung beruht;

(b) die Kiuferin eciner MaBnahme, Handlung oder Unterlassung, die zur Verletzung einer
Steuergarantie fiihirt, ausdriicklich schriftlich zugestimmt hat;

() die Umstiinde, welche die Unrichtigkeit der Steuergarantie begriinden, der Kéuferin oder
ihren gesetzlichen Vertretern vor Abschluss dieses Beteiligungsvertrages Strom bekannt
waren oder bei Anwendung der verkehrsiiblichen Sorgfalt hitten bekannt sein miissen;

(d) die Umstiinde, welche die Unrichtigkeit der Steuergarantie begriinden, der Kéuferin oder
ihren gesetzlichen Vertretern vor Abschluss dieses Beteiligungsvertrages Strom,
insbesondere im Zusammenhang mit der durchgefiihrten Unternehmenspriifung (Due
Diligence), offen gelegt wurden;

(e) wegen des Bestehens eines Gewinnabfilhrungsvertrags ein Schaden aus der Verletzung einer
Steuergarantie aufgrund des festen Ausgleichs aus einem Gewinnabfiihrungsverirag
wirtschaftlich allein von der Verkduferin getragen wird oder der Schaden im Rahmen der
Kaufpreisadjustierung nach Ziffer 5.3 dieses Beteiligungsvertrages Strom berficksichtigt
worden ist;

)] die Umstinde, welche die Unrichtigkeit der Steuergarantie begriinden, vor dem 3. April
2000 (Tag des Wirksamwerdens des Aktienkauf- und Ubertragungsvertrages zwischen der
HEW-Beteiligungsgesellschaft mbH und der Vattenfall (Deutschland) GmbH vom
16. November 1999 iber die VerduBerung von Aktien an der Hamburgische Electricitits-
Werke Aktiengesellschaft) eingetreten sind.

Steuern der Netzgesellschaft Strom, die auf die Zeit bis einschlieflich des Wirtschaftlichen
Vollzugstags entfallen, trigt — vorbehaltlich der Regelung in Ziffer 8.3 dieses Beteiligungsvertrages
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8.5

3.6

8.7

Strom — die Verkduferin. Die Verkiiuferin zahlt der Netzgesellschaft Strom einen Geldbetrag in
Hohe der Steuern, die auf die Zeit bis einschlieBlich des Wirtschaftlichen Vollzugstags entfallen, Die
Kéuferin ist berechtigf, insoweit von der Verkiuferin im eigenen Namen Leistung an die
Netzgesellschaft Strom zu verlangen. Dieser Anspruch entfillt, soweit die zugrunde liegenden
Steuerverbindlichkeiten bereits bezahlt sind oder soweit fiir die zugrunde liegenden
Steuerverbindlichkeiten Verbindlichkeiten oder Riickstellungen, einschlieBlich solcher fiir
Steuerumlagen, in dem Jahresabschluss der Netzgesellschaft Strom zum 31, Dezember 2011
ausgewiesen sind oder soweit sie Gegenstand eines Anspruchs der Netzgesellschaft Strom auf
Zahlung oder Freistellung gegen Dritte sind. Steuererstattungen (einschlieBlich von der
Netzgesellschaft Strom vereinnahmter Vorsteuerabzugsbetriige) der Netzgesellschaft Strom, die auf
die Zeit bis einschlieflich des Wirtschaftlichen Vollzugstags entfallen, stehen der Verkduferin zu,
soweit sie die in dem Jahresabschluss der Netzgesellschaft Strom zum 31, Dezember 2011
ausgewiesenen Forderungen auf Steuererstattung iibersteigen.

Soweit der Wirtschafiliche Vollzugstag in einen laufenden Veranlagungszeitraum fillt, werden
Steuern dieses Veranlagungszeitraums pro rata temporis dem jeweiligen Zeitraum vor bzw. nach
dem Wirtschaftlichen Vollzugstag zugerechnet. Soweit auergewdhnliche Geschiéftsvorfiille in den
jeweiligen Zeitraum vor bzw. nach dem Wirtschaftlichen Vollzugstag fallen, sind aus diesen
resultierende Steuern direkt dem jeweiligen Zeitraum vor bzw. nach dem Wirtschaftlichen
Vollzugstag zuzuordnen und nicht pro rata temporis anfzuteilen.

Anspriiche gegen die Verk#uferin gemaB Ziffer 8.4 dieses Beteiligungsvertrages Strom sind zehn
Bankarbeitstage vor dem Tag, an dem die Netzgesellschaft Strom die betreffende Steuerzahlung
leisten muss, zur Zahlung fillig.

Die Verkiinferin hat der K#uferin innerhalb von fiinfzehn Bankarbeitstagen nach Erhalt eines
Steuerbescheids oder eines sonstigen Steuern betreffenden Verwaltungsakts oder nach Kenntnis der
Verkduferin iiber den Eintritt eines Ereignisses, das zur Mdglichkeit von Steuerverbindlichkeiten der
Netzgesellschaft Strom fiir die Zeit bis einschlieBlich des Wirtschaftlichen Vollzugstags fithit,
schrifilich und unter Beifiigung einer Abschrift des Steuerbescheids, sonstigen Verwaltungsakts oder
relevanter Unterlagen mitzuteilen, welche Steuern gegen die Netzgesellschaft Strom fiir die Zeit bis
zum Wirtschaftlichen Vollzugstag festgesetzt oder welche steverlichen Bemessungsgrundlagen oder
Steuerattribute festgestellt oder gefindert wurden oder welche Umstinde eingetreten sind, die zu
einem Anspruch nach Ziffer 8.4 dieses Beteiligungsvertrages Strom fithren kénnen,

Die Verkduferin ist zur Leistung von Schadensersatz bzw. Freistellung nach dieser Ziffer 8 nur
verpflichtet, wenn die betreffenden Anspriiche im Einzelfall einen Betrag in Hohe von
EUR 25.000,00 (De-minimis-Grenze Steuergarantien), und alle Anspriiche zusammen einen
Betrag in Hohe von EUR 500.000,00 iibersteigen (Freigrenze Stewergarantien). Anspriiche der
Kéuferin gegen die Verk#uferin aus dieser Ziffer 8 verjahren nicht vor Ablauf von sechs Monaten
nach Eintritt der formellen und materiellen Bestandskraft des entsprechenden Steuerbescheids,
fitihestens jedoch sechs Monate nach Eingang der Mitteilung gemih Ziffer 8.6 dieses
Beteiligungsvertrages Strom bei der Kéuferin.
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8.8

8.9

8.10

10.

10.1

10.2

Fiir steuerliche Zwecke gelten alle Zahlungen gemiB der Ziffer 8 dieses Beteiligungsvertrages
Strom, die die Verk#duferin an die Kéuferin leistet, als Kaufpreisanpassung. Zahlungen gemih der
Ziffer 8 dieses Beteilignngsvertrages Strom, die die Verkduferin an die Netzgesellschaft Strom
leistet, gelten, soweit rechtlich zuldssig, in Hoéhe der Beteiligung der Kiuferin an der
Netzgesellschaft Strom als Einlage der Kéuferin in die Netzgesellschaft Strom und im Verhiltnis
zwischen der Verkiuferin und der Kéduferin als Kaufpreisanpassung.

Die Haftung der Verkituferin auf Zahlungen wegen Verletzung der Verpflichtungen aus dieser
Ziffer 8 ist insgesamt begrenzt auf die Hohe des Vorldufigen Kaufpreises.

Die Regelungen der Ziffer 8 dieses Beteiligungsvertrages Strom sind in Bezug auf Steuern
abschliefend; sie gehen in ihrem Anwendungsbereich den {ibrigen Regelungen dieses
Beteiligungsvertrages Strom vor, insbesondere findet Ziffer 7 dieses Beteiligungsvertrages Strom auf
Anspriiche gemil Ziffer 8.2 dieses Beteiligungsvertrages Strom keine Anwendung. Die Partner sind
sich einig, dass die Steuergarantien keine unselbstéindigen oder selbstindigen Garantien oder
Beschaffenheitsvereinbarungen im Sinne von §§ 443, 444 BGB darstellen.

ABSCHLUSS DES KONSORTIALVERTRAGES STROM

Die Partner dieses Beteiligungsvertrages Strom schliessen am heutigen Tag in gleicher Urkunde
einen Konsortialvertrag (den Konsortialvertrag Strom), der seinerseits unter der aufschiebenden
Bedingung des Vollzuges nach Ziffer 4.1 dieses Beteiligungsvertrages Strom steht,

SONSTIGE VERPFLICHTUNGEN DER VERKAUFERIN

Die Verkéiuferin ist verpflichtet, zwischen dem Unterzeichnungstag und dem Vollzugstag, soweit
méglich und zulissig, dafir zu sorgen, dass die Netzgesellschaft Strom ihren Geschiftsbetrieb im
gewthnlichen Geschiftsgang und im Wesentlichen in vergleichbarer Art und Weise wie zuvor
fortfiihrt. MafBnahmen, die in diesem Beteiligungsvertrag Strom bzw. dem Konsortialvertrag Strom
vorgesehen, vorausgesetzt oder in Anlage 10.1 genannt sind, begriinden keine Verletzung dieser
Ziffer 101,

Die Partner werden unmittelbar nach Vertragsschluss zusammenwirtken, um alle fiir die
Durchfiihrung der Transaktion notwendigen Antriige einzureichen. Dies gilt insbesondere fiir die
Antriige an die Kartellbehtrden, Die Antrige sind durch die K#uferin in Abstimmung mit der
Verkiiuferin  zu  stellen. Die Antrige sind durch die K#uferin  unverziiglich nach dem
Unterzeichnungstag, nicht jedoch vor Ablauf von 20 Bankarbeitstagen nach Erhalt aller hierfiir von
der Verkiuferin erforderlichen Informationen vorzunehmen, soweit nicht ein fiitherer Antrag
gesetzlich vorgeschrieben ist. Die Verkduferin wird sichersteilen, dass die Netzgesellschaft Strom
alle fiir die Anmeldungen erforderlichen Informationen unverziiglich zur Verfiigung stellt. Die
Kéuferin wird die Anmeldungen auch im Namen der Verkduferin vornehmen (die ihr hierfiir auf
Aufforderung eine gesonderte Vollmacht erteilen wird), falls eine Anmeldung durch die Verkduferin
rechtlich notwendig ist und sofern die Verk#uferin ihre vorherige schriftliche Zustimmung hierzu
erteilt, Die Verkéuferin soll ihre schriftliche Zustimmung nicht ohne Grund verweigern. Die Partner
werden in den Kartellverfahren eng zusammenwirken, um die Freigabe der Transaktion in
kiirzestmdglicher Zeit zu erreichen. Abstimmungen und Besprechungen mit den Kartellbehtrden
werden die Partner gemeinsam durchfiihren. Die Partner verpflichten sich, unverziiglich dem
anderen Partner Abschriften des Schriftverkehrs mit den Kartellbehdrden und anderen
Verwaltungsbehdrden zukommen zu lassen. Die Kéuferin darf Kartellanmeldungen nicht
zuriicknehmen oder sich mit der Kartelibehdrde auf ein verlingertes Priffungsverfahren einigen, es
sei denn, dass die Verkéiuferin hierzu ausdriicklich ihre vorherige schriftliche Zustimmung erteilt hat,

19




11.

[1.2

113

MITTEILUNGEN

Samtliche Mitteilungen im Zusammenhang mit diesem Beteiligungsvertrag Strom und seiner
Durchfithrung sind zu ihrer Wirksamkeit schriftlich an die nachstehenden Adressen der Partner zu
richten, soweit nicht ausdriicklich etwas anderes vereinbart ist. Sie gelten nur dann als wirksam
abgegeben, wenn sie als Einschreiben oder per Telefax erfolgen.

(a) Fiir Erklirungen gegeniiber der Verkéuferin:

Vattenfall Europe Aktiengesellschaft
z. Hd. Leiter M&A

Chausseestr. 23

10115 Berlin

Telefax: +49(0)30 - 8182 4205

Mit Kopie an:

FGS Flick Gocke Schaumburg
z. Hd. Dr, Michael Erkens
Johanna-Kinkel-Str. 2-4
53175 Bonn

Telefax: +49 228 9594-100

(b) Fiir Erkldrangen gegeniiber der Kéuferin:

HGV Hamburger Gesellschaft fiir Vermégens- und Beteiligungsmanagement mbH
z. Hd. der Geschifisfithrung

Gustav-Mahler-Platz 1 (Colonnaden)

20354 Hamburg

Telefax: +49 (0)40 - 32322360
Mit Kopie an:

Allen & Overy LLP
Dr. Helge Schiifer
Kehrwieder 12
20457 Hamburg

Telefax: +49 (0) 40 82 221 2200

Die vorstehenden Adressen und Telefaxnummern gelten solange als zustellungsfihig, bis deren
Anderung dem jeweils anderen Partner scluiftlich mitgeteilt worden ist. Eine Anderung ist nur
zuléssig, wenn weiterhin eine Zustellung (i) in Deutschland und (ii) tiber Telefax sichergestellt ist.

Der Empfang von Mitteilungen im Zusammenhang mit diesem Beteiligungsvertrag Strom durch die
Berater der Partner begriindet oder ersetzt nicht den Zugang der Mitteilungen bei den Partnern selbst.
Fiir den Zugang einer Mitteilung bei einem Partner ist es unerheblich, ob die Mitteilung dem Berater
dieses Partners nachrichtlich zugegangen ist. Dies gilt unabhingig davon, ob dieser
Beteiligungsvertrag Strom den Zugang vorsieht.
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12,

12.1

12.2

12.3

12.4

13.

13.1

13.2

13.3

14.

15.

15.1

VYERSCHWIEGENHEIT

Die Partner verpflichten sich hiermit, den Inhalt dieses Beteiligungsvertrages Strom vertraulich zu
behandeln.

Die Partner werden sich abstimmen, wie die Tatsache, dass dieser Beteiligungsvertrag Strom
geschiossen wurde, gegeniiber Dritten kommuaiziert wird.

Nicht betroffen von den vorstehenden Regelungen sind Vertffentlichungen, Verlautbarungen oder
anderweitige Ankitndigungen in Bezug auf diesen Beteiligungsvertrag Strom, die aufgrund
gesetzlicher Bestimmungen, untergesetzlicher Normen, parlamentarischer Bestimmungen oder
aufgrund von Vorschriften von Behdrden, Regulierungs- oder Bérsenaufsichtsbehdrden erforderlich
sind, Dem anderen Partner ist im Vorwege mitzuteilen, wann eine derartige Verdffentlichung,
Verlautbarung oder anderweitige Ankiindigung erfolgt und welchen Inhalt sie haben wird; soweit
mdglich und zuliissig, werden sich die Partner iiber den Inhalt der Verdffentlichung abstimmen.

Nicht betroffen ist ferner die Offenlegung des Vollzugsprotokolls dieses Beteiligungsverirages
Strom zum Zwecke des Nachweises der VeriuBerung des HGV Geschiftsanteils Netzgesellschaft
Strom von der Verkduferin an die Kéuferin.

KOSTEN/SONSTIGE BESTIMMUNGEN

Vorbehaltlich anderweitiger Regelungen dieses Beteiligungsvertrages Strom, tragen die Partner die
Kosten der notariellen Beurkundung dieses Beteiligungsvertrages Strom und die Gebiihren des
Kartellverfahrens, die aufgrund der Transaktion anfallen, je zur Hilfte. Im Ubrigen triigt jeder
Partner seine eigenen Kosten und Auslagen, einschlieBlich der Beratungskosten.

Keiner der Partner ist berechtigt, Rechte aus diesem Beteiligungsvertrag Strom ohne Zustimmung
des anderen Partners an Dritte (einschliefilich verbundener Unternehmen i.S.v.§§ 15 (L
Aktiengesetz (AktG)) abzutreten.

Bankarbeitstag im Sinne dieses Beteiligungsvertrages Strom ist ein Tag, an dem die Banken in
Hamburg fir den Geschiftsverkehr gedffnet haben. Im  Zusammenhang mit diesem
Beteiligungsvertrag  Strom geschuldete Zinsen berechnen sich jeweils auf Grundlage der
verstrichenen Tage und eines 360-Tage-Jahres.

ANWENDBARES RECHT

Dieser Beteiligungsvertrag Strom und alle Anspriiche aus oder im Zusammenhang mit diesem
Beteiligungsvertrag Strom unterliegen (unter Ausschluss des Wiener UN-Ubereinkommens iiber
Vertriige iiber den internationalen Warenkauf) deutschem Recht und sind nach MafBgabe deutschen
Rechts auszulegen und durchzusetzen.

SCHIEDSVEREINBARUNG/GERICHTSSTAND

Uber alle Streitigkeiten, die sich aus oder im Zusammenhang mit diesem Beteiligungsvertrag Strom
oder iiber seine Giiltigkeit ergeben, wird nach der Schiedsgerichtsordnung der Deutschen Institution
fiir Schiedsgerichtsbarkeit e.V. (DIS) in ihrer jeweils giiltigen Fassung unter Ausschluss des
ordentlichen Rechtsweges nach MaBgabe der Regelungen dieses Beteiligungsvertrages Strom und
der gesetzlichen Vorschriften endgiiltig entschieden.
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15.2

15.3

16.

16.1

16.2

16.3

16.4

16.5

Das Schiedsgericht entscheidet mit drei Schiedsrichtern. Ort des schiedsrichterlichen Verfahrens ist
Hamburg. Verfahrenssprache ist deutsch; Dokumente, die nur in englischer Sprache vorliegen,
miissen nicht ibersetzt werden.

Verlangt zwingendes Recht die Entscheidung einer Angelegenheit aus oder im Zusammenhang mit
diesem Beteiligungsvertrag Strom oder seiner Durchftihrung durch ein ordentliches Gericht, ist der
Gerichtsstand — soweit gesetzlich zuléssig ~ Hamburg.

ABSCHLIESSENDE BESTIMMUNGEN

Die vorstehenden Bestimmungen geben die Vereinbarungen zwischen den Partnern im Hinblick auf
den Vertragsgegenstand vollstindig wieder und ersetzen alle vorangegangenen Vereinbarungen,
Ubereinkiinfte und Verpflichtungen. Nebenabreden, miindlich oder schriftlich, wurden nicht
getroffen. Siimtliche Rechte der Partner aus dem Konsortialvertrag Strom bleiben unberiihrt,

Samtliche Anlagen zu diesem Beteiligungsvertrag Strom sind integraler Bestandteil dieses
Beteiligungsvertrages Strom.

Anderungen oder Erginzungen dieses Beteiligungsvertrages Strom bediirfen der Schriftform, soweit
nicht gesetzlich dic notarielle Beurkundung vorgeschricben ist, sowie der ausdiiicklichen
Bezugnahme auf diesen Beteiligungsvertrag Strom. Das gilt auch fiir einen Verzicht auf dieses
Schrififormerfordernis. Die Schriftform wird durch Ubermittlung per Telefax gewahrt. Keiner der
Partner kann sich auf eine von diesem Beteiligungsvertrag Strom abweichende tatsichliche Ubung
berufen, solange diese Abweichung nicht in der vorgesehenen Form schriftlich festgehalten ist.

Uberschrifien dieses Beteiligungsvertrages Strom dienen nur der Ubersichtlichkeit und finden bei
der Auslegung dieses Beteiligungsvertrages Strom keine Berficksichtigung.

Sollte ¢ine Bestimmung dieses Beteiligungsvertrages Strom unwirksam, undurchfiihrbar oder nicht
durchsetzbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der itbrigen Bestimmungen davon nicht
beriihrt. Die Partner verpflichten sich vielmehr bereits jetzt, anstelle der unwirksamen,
undurchfithrbaren oder nicht durchsetzbaren Bestimmung eine solche zu vereinbaren, die im
Rahmen der rechtlichen Mdglichkeiten dem am néichsten kommt, was die Partner nach dem Sinn und
Zweck der unwirksamen, undurchfithrbaren oder nicht durchsetzbaren Bestimmung wirtschaftlich
gewollt haben. Gleiches gilt fiir etwaige Regelungsliicken.
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