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Bundeskartellamt

De-minimis-Grenze
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Wiirmegesellschaft
Hamburg

Verzeicknis der Definitionen

meint das Aktiengesetz.

hat die in Ziffer 7.3 angegebene Bedeutung.

meint die Abgabenordnung,.

hat die in Ziffer 15.3 angegebene Bedeutung,.

meint diesen Vertrag einschlieBlich simtlicher Anlagen.
meint das Biirgerliche Gesetzbuch.

meint Bundeskartellamt.

hat die in Ziffer 6.2(a) angegebene Bedeutung.

hat die in Ziffer 10.7 angegebene Bedeutung.
hat die in Ziffer 9.3 angegebene Bedeutung.

hat die in Ziffer 7.3 angegebene Bedeutung.
meint die Freie und Hansestadt Hamburg.

hat die in Ziffer 10.7 angegebene Bedeutung.
hat die in Ziffer 9.3 angegebene Bedeutung.

hat die in Ziffer 1.2 angegebene Bedeutung.

hat die in der Priambel Ziffer (C) angegebene Bedeutung.

meint das Gesetz betreffend die Gesellschaften mit beschrinkter Haftung.
meint Gesetz gegen Wettbewerbsbeschrinkungen.

meint die Kauferin

hat die in Ziffer 4.2 angegebene Bedeutung.




Innovationskraftwerk
Jahresabschliisse

Kiiuferin

Kaufpreis Cap

Kaufpreis De-minimis-
Grenze

Kaufpreis Floor
Kohsortialvertrag Wiirme
Konzerninterne Vertriige
Konzessionsvertrag
Parteien

Partner
Rechtsstreitickeiten
Steuer(n)

Tramnsaktion

UmwG

VAB

VAEG

Verfassung FHE

Verkiinferin

Verkiaufergarantien

VEWAG

Volksentscheid

Volizug

hat die in der Praambel Ziffer (E) angegebene Bedeutung.

hat die in Ziffer 8.1(j) angegebene Bedeutung.

meint die HGV Hamburger Gesellschaft fiir Vermdgens- und
Beteiligungsmanagement mbH, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Hamburg unter HRB 16106 mit Geschiftsadresse in Gustav-
Mahler-Platz 1, 20354 Hamburg.

hat die in Ziffer 7.3 angegebene Bedeutung.

hat die in Ziffer 7.3 angegebene Bedeutung.

hat die in Ziffer 7.3 angegebene Bedeutung.

hat die in Ziffer 11 angegebene Bedeutung.

hat die in Ziffer 8.1(im) angegebene Bedeutung.

hat die in der Priambel Ziffer (C) angegebene Bedeutung.

meint zusammen die Verkiuferin, die Kauferin und dic VEWAG.

meint zusammen die Kduferin und Verkduferin.

hat die in Ziffer 8.1(n) angegebene Bedeutung,

hat die in Ziffer 10.1 angegebene Bedeutung,

hat die in der Priambel Ziffer (1} angegebene Bedeutung.

meint das Umwandlungsgesetz.

meint die Vattenfall AB (publ.) mit Sitz in Stockholm.

meint dié Verkiuferin |

hat die in der Praambel Ziffer (K) angegebene Bedeutung.

meint die Vattenfall FEurope Aktiengesellschaft, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Berlin (Charlottenburg) unter HRB
86854 mit Geschiftsadresse in Chaunsseestrabe 23, 10115 Berlin.

hat die in Ziffer 8.1 angegebene Bedeutung.

meint die Vattenfall Europe Wirme AG mit Sitz in Berlin, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Berlin (Charlottenburg) unter
HRB 119058 mit Geschiftsadresse in Puschkinallee 52, 12435 Berlin

hat die in der Praambel Ziffer (K) angegebene Bedeutung.

hat die in Ziffer 6.1 angegebene Bedeutung.




Volizugstag

Vollzugsbedingungen
Vollzugshandhungen
Vorkufiger Kaufpreis

Wirmegesellschaft
Hamburg

Wegenutzungsrecht
Wirtschaftlicher Vollzugstag

Zahlbetrag

hat die in Ziffer 6.1 angegebene Bedeutung.

hat die in Ziffer 6.2 angegebene Bedeutung.

hat die in Ziffer 6.6 angegebene Bedeutung.

hat die in Ziffer 7.1 angegebene Bedeutung.

meint die Vattenfall Ewrope Tepor Vermdgensverwaltungsgesellschaft
mbH (zukiinftig Vatienfall Wirme Hamburg GmbH), eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRB 120594 mit
Geschiftsadresse in Uberseering 12, 22297 Hamburg.

hat die in der Praambel Ziffer (C) angegebene Bedeutung,

hat die in Ziffer 5.1 angegebene Bedeutung.

hat die in Ziffer 7.2 angegebene Bedeutung




DIESER BETEILIGUNGSVERTRAG WARME wird geschlossen zwischen:

(1)

@)

3)

HGYV Hamburger Gesellschaft fiir Vermdgens- und Beteilignngsmanagement mbH, mit Sitz in
Hamburg, Geschiftsadresse in Gustav-Mahler-Platz 1, 20354 Hamburg, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichis Hamburg unter HRB 161086,

- im Folgenden K#uferin oder HGV -
und
Vattenfall Europe Aktiengesellschaft, mit Sitz in Berlin, Geschiftsadresse in Chausseestr. 23,
10115 Berlin, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Berlin (Charlottenburg) unter HRB
86854,
- im Folgenden Verkiuferin oder VEAG -
und
Vattenfalk Europe Wirme Aktiengesellschaff, mit Sitz in Berlin, Geschiftsadresse in
Puschkinallee 52, 12435 Berlin, eingetragen im Handelsregister des Amisgerichts Berlin
(Charlottenburg) unter HRB 119058,
- im Tolgenden VEWAG -.

Kiuferin und Verkduferin jeweils ein Partner, zusammen die Partner dieses Beteiligungsvertrages
Wirme.

Die Partner und VEWAG jeweils eine Partei und zusammen die Parteien.

PRAAMBEL:

(A)

(B)

©)

Die Verkauferin ist eine Tochtergesellschaft des international titigen Energieversorgungskonzerns
Vattenfall AB (publ.), Stockholm (VAB). Die Kauferin ist eine Beteiligungsgesellschaft der Freie
und Hansestadt Hamburg (FHH).

Die Verkauferin ist derzeit an der Vattenfall Europe Wirme Aktiengesellschaft mit Sitz in Berlin,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Charlottenburg unter HRB 119058, (die VEWAG)
mit 100 % beteiligt.

Das Kerngeschift der VEWAG besteht in der Frzeugung von Wirme und Strom sowie dem Vertrieb
und der Verteilung von Warme in Berlin (Wirmegeschiift Berlin) und im Stadtgebiet der FHH
(Wirmegeschiift Hamburg). Das Wirmegeschifti Hamburg uwmfasst insbesondere das
Heizkrafiwerk Wedel, das Gasturbinenkrafiwerk Wedel, sowie das Heizkraftwerk Tiefstack, das
Gas-und-Dampfturbinen-Kombikraftwerk Tiefstack, das Heizwerk HafenCity, das Verteilnetz fiir
Femwirme flir das Stadtgebiet der FHH und die Rechte und Pflichten aus einem als
"Konzessionsvertrag" bezeichneten Wegenutzungsvertrag vom 15. September 1994 (der
Konzessionsvertrag), durch den die VEWAG von der FHH als Gestattungsgeberin das nicht
ausschlieBliche Recht erhalten hat, 6ffentliche Wege in dem Stadtgebiet der FHH fiir die Errichtung,
den Betrieb und dic Erhaltung von Amnlagen zu benutzen, die der offentlichen Versorgung mit
Fernwirme dienen {das Wegenutzungsrecht). Das Wegenutzungsrecht ist zum 1. Januar 1995 in




D)

(E)

(F)

)

()

)

&)

Kraft getreten und lduft am 31. Dezember 2014 aus. Die FHH und die VEWAG haben mit
notarieller Urkunde vom 24. November 2011 (UR-Nr. 3062/2011 des Hamburgischen Notars Dr.
Axel Pfeifer) einen Gestattungsvertrag mit Wirkung ab dem 1. Januar 2015 geschlossen, in dem die
FHH der VEWAG das nicht-ausschlieBliche Recht einrdumt, dffentliche Wege in dem Gebiet der
FHH fiir die Errichtung, den Betricb und die Erhaltung von Anlagen, die der offentlichen
Versorgung mit Fernwirme dienen, zu benutzen (der Gestattungsvertrag).

Mit weiterer notarieller Urkunde vom 24. November 2011 (UR-Nr. 3061/2011 des Hamburgischen
Notars Dr. Axel Pfeifer) haben die FHH, die VEWAG und die Vattenfall Europe Distribution
Hamburg GmbH mit Sitz in Hamburg eine Prozessvereinbarung zu dem Verfahren 4 K 2245/11
beim Verwaltungsgericht Hamburg geschlossen.

Die VEWAG plant fiir das Wirmegeschift Hamburg den Bau eines innovativen Gas-und-
Dampfiurbinen-Kombikraftwerks (das Innevationskraftwerk).

Die Verkduferin halt simtliche Geschiftsanteile an der Vattenfall Europe Tepor
Vermégensverwaltungsgesellschaft mbH mit Sitz in Hamburg, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Hamburg unter HRB 120594, (die Wirmegesellschaft Hamburg). Dabei handelt es
sich um eine von der Verkduferin mit notarieller Urkunde vom 18. November 2011 des Notars
Wolfgang Rosing mit Sitz  in  Hamburg (Urkunden-Nr. 2106/2011 WR) erworbene
Vorratsgesellschaft. Die Warmegesellschaft Hamburg ist bislang nicht operativ titig und beschiftigt
keine Arbeitnehmer.

Die VEWAG beabsichtigt, zum 1. Juli 2012 ihr Warmegeschift Hamburg im Wege der Abspaltung
zur Aufnahme gemall § 123 Abs. 2 Nr. 1 UmwG auf die Warmegesellschaft Hamburg zu {ibertragen.
Als Gegenleistung fiir die Ubertragung des Wirmegeschifts Hamburg soll die iibernehmende
Wirmegesellschaft Hamburg der Verkduferin als Alleinaktiondrin der iibertragenden VEWAG einen
neuen Geschiftsanteil an der Wirmegesellschaft Hamburg gewidhren. Zur Durchfiihrung der
Abspaltung des Wiarmegeschifts Hamburg soll daher das Stammkapital der Wirmegesellschaft
Hamburg erhoht werden. Die Wirmegesellschaft Hamburg soll im Rahmen der Abspaltung in
. vattenfall Wirme Hamburg GmbH® umf{irmiert werden.

Die Wiarmegesellschaft Hamburg soll das Wirmegeschift Hamburg ohne das Heizkraftwerk Wedel
und das Gastturbinenkraftwerk Wedel betreiben. Die beiden Kraftwerke einschlieflich des
zugehdrigen Grundbesitzes, der wesentlichen Bestandteile und des Zubehérs sollen daber entweder
noch vor der Abspaltung des Warmegeschifts Hamburg durch die VEWAG oder im Anschluss an
das Wirksamwerden der Abspaltung durch die Warmegesellschaft Hamburg veridufert werden.

Die Verkdiuferin mochte 25,1 % ihrer nach dem Wirksamwerden der zur Durchfiihrung der
Abspaitung des  Wimmegeschifts Hamburg erforderlichen Kapitalethéhung an  der
Wirmegesellschaft Hamburg bestehenden Beteiligung an die Kauferin veriubern. Die Kiuferin
mochte diese Beteiligung nach MaBigabe dieses Beteiligungsvertrages Wirme und aller darin
genannten und in dieser Urkunde enthaltenen Vereinbarungen erwerben (insgesamt die
Transaktion}.

Die Partner planen, die Warmegesellschaft Hamburg gemeinsam zu betreiben und
weiterzuentwickeln. Hierzu werden die Partner im Rahmen des Abschlusses dieses
Beteiligungsvertrages Wirme eine Gesellschafterveremnbarung (den Konsortialvertrag Wirme) in
gleicher Urkunde schlieflen und bei Vollzug der Transaktion fiir die Wirmegesellschaft Hamburg
einen neuen Gesellschaftsvertrag beschlieBen. Die Partner planen insbesondere, den Bau des
Innovationskraftwerks weiter zu betreiben.




(K)

Im Jahre 2010 hat die Initiative "Unser Hamburg — Unser Netz", ein parteiunabhingiges Biindnis aus
Umweltverbinden, Biirger- und Verbraucherinitiativen und Kirchen, eine Volksinitiative im Sinne
des Art. 50 Abs. 1 der Verfassung der FHH (Verfassung FHH) initiiert. Die Initiative fordert Senat
und Biirgerschaft auf, fristgerecht alle notwendigen und zuldssigen Schritte ze unternehmen, um die
Hamburger Strom-, Fernwiirme-, und Gasleitungsnetze 2015 wieder vollstindig in die Offentliche
Hand zu tibernehmen. Nachdem die Volksinitiative im Sommer 2010 zustande gekommen war,
wurde im Sommer 2011 das Volksbegehren nach Art. 50 Abs. 2 Verfassung FHH durchgefiihit. Der
Antrag auf Durchfilhrung eines Volksbegehrens nach Art. 50 Abs. 2 Verfassung FHH wurde am 20,
Januar 2011 gestellt. Am 19. Juli 2011 hat der Senat der FHH festgestellt, dass das vorgenannte
Volksbegehren erfolgreich zustande gekommen ist. Es obliegt nun der Biirgerschaft der FHH, das
Volksbegehren bis zum 15. Dezember 2011 anzunehmen oder einen Volksentscheid nach Art. 50
Abs. 3 Verfassung FHH durchfithren zu lassen, der ab dem Frithjatr 2012 stattfinden wiirde (der
Volksentscheid).




VOR DIESEM HINTERGRUND SCHELIESSEN DIE PARTEIEN FOLGENDEN

1.1

1.2

1.3

BETEILIGUNGSVERTRAG WARME

GESELLSCHAFTSRECHTLICHE VERHALTNISSE

Wirmegesellschaft Hamburg

(a) Die Vattenfall Europe Tepor Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH (zukiinftig: Vattenfall
Wirme Hamburg GmbH) mit Sitz in Hamburg ist eine nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland gegriindete Gesellschaft mit beschrinkter Haftung, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichtes Hamburg unter HRB 120594,

(b) Das Stammkapital der Wirmegesellschaft Hamburg betréigt nominal EUR 25.000. Hiervon
hilt die Verkiinferin 25.000 Geschiftsanteile in Hohe von nominal je EUR 1,00 (laufende
Nummern 2 bis 25.001 der aktuellen Gesellschafterliste, diese ist diesem Beteiligungsvertrag
Wirme als Anlage 1.1(b) beigefiigt).

(c) Die Wiarmegesellschaft Hamburg ist eine bislang nicht operativ titige Vorratsgeselischaft.

(d) Die Wirmegesellschaft Hamburg hilt keine Beteiligungen an anderen in- oder auslindischen
Unternchmen oder Gesellschaften.

(e) Die Wirmegesellschaft Hamburg hat keinen Grundbesitz.
Gewinnabfithrungsvertrag zwischen der Wirmegesellschaft Hamburg und der Verkiuferin

Zwischen der Wirmegesellschaft Hamburg und der Verkiuferin besteht derzeit kein
Gewinnabfithrungsvertrag. Nach dem Vollzug der Transaktion soll mit Wirkung zom 1. Januar 2012
der dem Konsortialvertrag Warme als Anlage 4.2(a) beigefiigte Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen
der Wirmegesellschaft Hamburg als abhingigem Unternehmen wund der Verkduferin als
herrschendem Unternehmen mit einer Laufzeit von mindestens sechs Jahren geschlossen werden, der
als Ausgleich eine feste Ausgleichszahlung zngunsten der Kiuferin vorsieht (der GAV Neu). Die
Partmer werden dem Abschluss des GAV Neu unverziiglich nach dem Vollzug der Transaktion in der
Gesellschafterversammlung der Wirmegesellschaft Hamburg zustimmen.

Konsolidierung, Cash Pooling und Organschaft

Die Wirmegesellschaft Hamburg wird von der Verkiuferin und der VAB voll konsolidiert und in
das konzemninterne Cash Pooling der Verkiuferin einbezogen. Sie wird mit Wirkung ab dem 1.
Januar 2012 in den steverlichen Organkreis der Verkéuferin einbezogen.

Sollten sich die Anforderungen an eine Konsolidierung oder an eine steuerliche Organschaft (z. B
durch Wegfall einer ertragsteuerlichen Anerkennung von Organschaften) #ndern, werden die
Parteien gemeinsam eine wirtschaftlich verniinftige Losung suchen, die im Rahmen des rechtlich
Méglichen dem am néchsten kommt, was die Parteien wirtschaftlich und steuerlich gewollt haben
und dabei die berechtigten Interessen der Parteien angemessen beriicksichtigen.




2.1

TUMSTRUKTURIERUNG

Nach Erteilung der Verbindlichen Auskunft gemifl Ziffer 2.1(f) dieses Beteiligungsvertrages Wirme
werden die Verkiuferin und die VEWAG dafiir Sorge tragen und veranlassen, dass die VEWAG als
iibertragende Gesellschaft ihr Wirmegeschift Hamburg mit simtlichen diesem als steuerlichem
Teilbetrieb i.8.v. § 15 UmwStG zuzuordnenden Gegenstinden des Aktiv- und Passivvermogens,
Rechtsverhiltnissen und sonstigen Rechten und Pflichten {das Abzunspaltende Vermogen) im Wege
der Abspaltung zur Aufnahme gemiB § 123 Abs. 2 Nr. 1 UmwG auf die Wirmegesellschaft -
Hamburg als iibernehmende Gesellschaft iibertrigt (die Wirme Hamburg Abspaitung).

(a) Das Abzuspaltende Vermégen umfasst insbesondere

M

(if)

(i)

(iv)

das Heizkraftwerk Tiefstack einschlieflich des zngehérigen Grundbesitzes, der
wesentlichen Bestandteile und des Zubehors,

das  Gas-und-Dampfturbinen-Kombikraftwerk  Tiefstack einschlieBlich des
zugehorigen Grundbesitzes, der wesentlichen Bestandteile und des Zubehors,

das Heizwerk HafenCity einschlieBlich des zugehdrigen Grundbesitzes, der
wesentlichen Bestandteile und des Zubehérs,

das Verteilnetz fiir Fernwirme fiir das Stadtgebiet der FHH,

vorstehende Vermdgensgegenstinde insgesamt wie in dem als Amlage 2.1(a)(iv)
beigefiigten Technical Fact Book dargestellt;

sowie ferner

)

(vi)

(vii)

(viii)

alle Gegenstinde des Aktiv- und Passivvermigens, Rechtsverhiltnisse und
sonstigen Rechte wund Pflichten, die dem in Planung befindlichen
Tnnovationskraftwerk zuznordnen sind,

die Gegenstinde des Aktiv- und Passivvermdgens, die in der als Anlage
2.1(a)(vii) beigefiigien Pro-Forma-Bilanz nach IFRS des Wirmegeschifts Hamburg
(ohne Wedel Kraftwerke) der VEWAG (die Pro-Forma-Bilanz) erfasst sind, wobei
die Spalte 2011 noch mit Wedel Kraftwerke ist, wihrend die Spalte 2012 zutreffend
bereits ohne Wedel Kraftwerke ist.

alle zu dem Wirmegeschift Hamburg gehOrenden Vertrige, insbesondere alle
Wirmelieferungsvertrige mit Kunden im Stadtgebiet der FHH, sowie

das in Anlage 2.1(a)(iv) beschriebene Heizkraftwerk Wedel und das e¢benda
beschriebene Gasturbinenkraftwerk Wedel einschlieBlich des jeweils zugehdrigen
Grundbesitzes, der wesentlichen Bestandteile und des Zubehdrs (die Wedel
Kraftwerke), sofern die VEWAG die Wedel Kraftwerke zum Zeitpunkt des
Abschlusses des Abspaltungs- und Ubernahmevertrages noch nicht veriduBert haben
sollte. Fiir den Fall, dass die VEWAG die Wedel Kraftwerke zum Zeitpunkt des
Abschlusses des Abspaltungs- und Ubernahmevertrages bereits verauBert haben
sollte, umfasst das Abzuspaltende Vermégen nicht den von der VEWAG dafiir
erzielten VerduBerungserlos.

(b) Die Rechte und Pflichten aus dem bestehenden Konzessionsvertrag, soweit diese die
Errichtung und den Betrieb von Anlagen, die der Versorgung mit Fernwiirme im Gebiet der
FHH dienen, betreffen, werden entweder im Rahmen der Abspaltung iibertragen oder der
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2.3

Wirmegesellschaft Hamburg durch Vertragsbeitritt eingerfumt bzw. auferlegt. Der
Gestattungsvertrag gehort zum Abzuspaltenden Vermégen.

(©) Die Wirme Hamburg Abspaltung soll mit Wirkung zum 1. Juli 2012, 00:00 Uhr (der
Abspaltungsstichtag) erfolgen.

(d) Der Wirme Hamburg Abspaltung soll die mit einem  uneingeschrinkten
Bestitigungsvermerk einer Wirtschaftspriifungsgesellschaft versehene Zwischenbilanz der
VEWAG zum 30. Juni 2012 als Schlussbilanz gemifl §§ 125 Satz 1, 17 Abs. 2 UmwG (die

Schlussbilanz) zv Grunde gelegt werden.

{e) Das Stammkapital der Wirmegesellschaft Hamburg nach KapitalerhShung soll
EUR 40.000.000,00 betragen, es sei denn die Partner wversinbaren eine andere
Stammkapitalziffer. Als Gegenleistung fiir die Ubertragung des Abzuspaltenden Vermdgens
soll die iibernehmende Wirmegesellschaft Hamburg der Verkiduferin als Alleinaktionirin
der iibertragenden VEWAG einen neuen Geschiftsanteil an der Wirmegesellschaft
Hamburg in Hohe von nominal EUR 39.975.000 gewihren.

() Zur Durchfihrung der Wirme Hamburg Abspaltung soll das Stammkapital der
Wirmegesellschaft Hamburg von EUR 25.000 wm EUR 39.975.000 auf FUR 40.000.000
durch die Ausgabe eines neven Geschiftsanteils an der Wirmegesellschaft Hamburg erhéht
werden. Die Einlagen auf den neven Geschifisantell an der Wirmegesellschaft Hamburg
sollen durch dic Ubertragung des Abzuspaltenden Vermdgens von der VEWAG auf die
Wirmegesellschaft Hamburg erbracht werden. Der den Nennbetrag des neuen
Geschiiftsanteils an der Wirmegesellschaft Hamburg ibersteigende Wert des
Wirmegeschifts Hamburg soll in die Kapitalricklage der Warmegesellschaft Hamburg
eingestellt werden.

(2) Die Wirme Hamburg Abspaltung soll erfragstenerneutral vollzogen werden, insbesondere
ohne (ertrag-)steverliche Nachteile bei den an der Wirme Hamburg Abspaltung beteiligten
Rechtstrigern und/oder der Verkduferin. Zur Absicherung der (Ertrag-)Steuerneutralitét der
geplanten Wirme Hamburg Abspaltung soll eine verbindliche Auskunft des zustindigen
Finanzamts eingeholt werden (die Verbindliche Auskunft), auf deren Grundlage die
Wirme Hamburg Abspaltung durchgefiihrt werden soll. Sollte die Verbindliche Auskunft
nicht wie beantragt erteilt werden, werden die Parteien gemeinsam eine wirtschaftlich
verniinftige L.osung suchen, die im Rahmen der rechtlichen Maglichkeiten dem am néchsten
kommt, was die Parteien wirtschaftlich gewollt haben. Dabei kommen nur Lésungen in
Betracht, die fiir die an der Warme Hamburg Abspaltung beteiligten Rechtstriiger und die
Verkiuferin (ertrag-)stenerneutral sind und fiir die Parteien zumutbar sind.

Im Rahmen der Wirme Hamburg Abspaltung wird die Firma der Warmegesellschaft Hamburg in
. Vattenfall Wirme Hamburg GmbH*“ ge#indert.

Die Verkiuferin und die VEWAG werden der Kauferin alle mafBigeblichen Unterlagen in Bezug auf
die Wirme Hamburg Abspaltung, insbesondere die Verbindliche Auskunft fiir die Wirme Hamburg
Abspaltung und den Abspaltungs- und Ubemahmevertrag, rechtzeitig vor deren Abschluss,
Beschluss oder Einreichung offenlegen, die Kéuferin jederzeit unverziiglich iber die wesentlichen
Ereignisse im Zusammenhang mit der Wirme Hamburg Abspaltung informieren sowie die
wesentlichen MaBnahmen im Zusammenhang mit der Warme Hamburg Abspaltung mit der Kéuferin
abstimmen. Die Verkiiuferin wird mit der Kiuferin inshesondere abstimmen, dass die Pro-Forma-
Bilanz nach IFRS ohne Wedel Kraftwerke fortgeschrieben wird und dem Abspaltungs- und
Ubernahmevertrag als Abspaltungs-Bilanz nach HGB zur Bezeichnung des abzuspaltenden
Vermogens beigefligt wird.
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4.1

Die dem Abspaltungs- und Ubernahmevertrag beizufiigende Abspaltungs-Bilanz nach HGB ohne
Wedel Kraftwerke der VEWAG zum 30.Juni 2012 (die Abspaltungs-Bilanz), die das
abzuspaltende Vermégen ausweist, soll vor dem Wirksamwerden der Warme Hamburg Abspaltung
von einer von der Kéuferin zu benennenden Wirtschaftspriifungsgesellschaft einer priiferischen
Durchsicht oder gatachterlichen Stellungnahme unterzogen werden; zogleich soll fiberpriift werden,
ob Aufwendungen und Ertrdge sachgerecht abgebildet worden sind.

Ergibt sich daraus, dass in der Abspaltungs-Bilanz nicht s@mtliche Vermdgensgegenstinde (Aktiva
und Passiva) bzw. diesbeziigliche Surrogate ausgewiesen sind wie in der Pro-Forma-Bilanz, so ist
dic  Abspaltungs-Bilanz  entsprechend anzupassen und sicherzustellen, dass diese
Vermdgensgegenstinde und Surrogate auf die Wirmegesellschaft Hamburg abgespalten oder
iibertragen werden.

Die Verkiuferin verpflichtet sich im Wege eines echten Vertrages zu Gunsten Dritter i. S. d. § 328
BGB gegeniiber der Warmegesellschaft Hamburg, diese auf erstes Anfordern der Warmegesellschaft
Hamburg oder der Kéuferin von allen Anspriichen Dritter, die ihr nach dem Abspaltungs- und
Ubernahmevertrag nicht zogeordnet worden sind (§ 133 Abs. 1,- Abs. 2 S. 1| UmwG) unverziiglich
freizustellen. Die Wirmegesellschaft Hamburg kann Ersatz der ihr diesbeziiglich entstandenen
Aufwendungen verlangen.

VERAUBERUNG WEDEL

Fir den Fall, dass die Wedel Krafiwerke zum Abzuspaltenden Vermogen zihlen, wird die
Verk#uferin dafiir Sorge tragen, dass die Wirmegesellschaft Hamburg bis spitestens zum Tag des
Vollzugs dieses Beteiligungsvertrages Wirme einen Grundstiickskauf- und Ubertragungsvertrag
iiber die Wedel Kraftwerke schlief3t.

Die Verkauferin verpflichtet sich im Wege eines echten Vertrages zn Guasten Dritter i. S. d. § 328
BGB gegeniiber der Wirmegesellschaft Hamburg, diese auf erstes Anfordern der Warmegesellschaft
Hamburg oder der Kéuferin von allen Anspriichen Dritter aus welchem Rechtsgrund auch immer
gegen die Wirmegesellschaft Hamburg aufgrund des Eigentums, Besitzes, Betriebs, der Nutzung
oder der VerduBlerung der Wedel Kraftwerke (einschlieBlich etwaiger Gewihrleistungen aus dem
Grundstiickskauf- und Ubertragungsvertrag) unverziiglich freizustellen. Die Wirmegesellschaft
Hamburg kann Ersatz der ihr diesbeziiglich entstandenen Aufwendungen verlangen.

ZUSAMMENLEGUNG UND NEUEINTEILUNG VON GESCHAFTSANTEILEN

Im unmittelbaren Anschluss an das Wirksamwerden der Wiarme Hamburg Abspaltung wird die
Verkiduferin als alleinige Gesellschafterin der Wirmegesellschaft Hamburg unter Verzicht auf die
Einhaltung aller Frist- und Formvorschriften eine auBerordentliche Gesellschafterversammlung der

Wirmegesellschaft Hamburg abhalten und mit allen Stimmen Folgendes beschlieBen:

Alle bestehenden Geschiftsanteile werden zu einem Geschiftsanteil zusammengelegt.
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Der durch die Anteilszusammenlegung nach Ziffer 4.1 dieses Beteiligungsvertrages Wirme neu
gebildete Geschaftsanteil wird aunfgeteilt in (i) einen Geschiftsanteil mit einem Nominalbetrag
entsprechend 74,9% des gesamten Stammkapitals (der VEAG Geschiftsanteil Wirmegesellschaft
Hamburg) und (ii) einen Geschiftsanteil mit einem Nominalbetrag entsprechend 25,1% (der HGV
Geschiiftsanteil Wirmegesellschaft Hamburg).

VERKAUF UND UBERTRAGUNG VON GESCHAFTSANTEILEN

Die Verkduferin verkauft hiermit aufschiebend bedingt auf die Erteilung der Verbindlichen Auskunft
mit wirtschaftlicher Wirkung zum 1. Januar 2012 (der Wirtschaftliche Vollzngstag) den HGV
Geschiftsantell Wiarmegesellschaft Hamburg nach MaBgabe der Bestimmungen dieses
Beteiligungsvertrages Wirme an die dies annehmende Kiuferin. Der Verkauf des HGV
Geschiftsanteils Wirmegesellschaft Hamburg erfolgt mit allen damit verbundenen Anspriichen und
sonstigen Rechten fiir den Zeitraum ab dem Wirtschaftlichen Vollzugstag. Alle mit dem HGV
Geschiftsanteil Wirmegesellschaft Hamburg verbundenen Anspriiche und Rechte fiir den Zeitraum
bis einschlieBlich zum Wirtschaftlichen Vollzugstag stehen der Verkduferin zu.

Die Verkduferin verpflichtet sich hiermit aufschiebend bedingt auf den FEintritt aller
Vollzugbedingungen nach Ziffer 6.2 dieses Beteiligungsvertrages Wiarme (oder den wirksamen
Verzicht auf deren Fintritt), bei Vollzug (wie untenstehend definiert) den HGV Geschiftsanteil
Wirmegesellschaft Hamburg an die Kauferin abzmtreten, die Kiuoferin verpflichtet sich, diese
Abtretung anzunehmen.

YOLLZUG

Die Partner werden die Transaktion innerhalb von zehn Bankarbeifstagen, nachdem die letzie
Vollzugsbhedingung eingetreten ist oder wirksam auf ihren Eintritt verzichtet wurde, vollzichen. Der
Vollzug erfolgt durch Vornahme der Vollzugshandlungen nach Mafigabe von Ziffer 6.6 dieses
Beteiligungsvertrages Wirme und durch die Unterzeichnung des Vollzugsprotokolls nach Ziffer 6.7
dieses Beteiligungsvertrages Wirme (der Vollzug). Der Vollzug soll in den Riumen der Kanzlei
Allen & Overy LLP in Hamburg um 10 Uhr stattfinden. Die Partner kdnnen sich auf ein anderes
Datum, einen anderen Zeitpunkt und einen anderen Ort fiir den Vollzug einigen. Der Tag, an dem
der Vollzug stattfindet, wird als Vollzugstag bezeichnet.

Die Partoer sind nur dann berechtigt und verpflichtet, diesen Vertrag zu vollzichen, wenn samtliche
der folgenden Bedingungen (jeweils Vollzugsbedingung und zmsammen Vollzugsbedingungen)
erfullt sind oder wirksam auf sie verzichtet wurde:

(a) Das Bundeskartellamt (BKartA) hat den Zusammenschtuss nach § 40 Abs, 1 Satz 1 Gesetz
gegen Wettbewerbsbeschrinkungen (GWB) binnen eines Monats oder nach § 40 Abs. 2
Satz 1 GWB im Hauptpriifverfahren ohne Bedingungen oder Auflagen freigegeben oder die
mafigeblichen Fristen sind ohne Mitteilung des Amtes gemah § 40 Abs. 1 Satz 1 bzw. Abs. 2
Satz 2 GWB verstrichen. Falls das BKartA den Zosammenschluss nur unter Bedingungen
und/oder Auflagen freigibt, verpflichtet sich die K#uferin, alle Avflagen und Bedingungen
des BKartA fiir die Freigabe des Zusammenschlussvorhabens zu erfiillen und alle vom
BKartA geforderten Zusagen oder anderweitigen Vereinbarungen zu erteilen bzw.
abzuschliefien, soweit dies wirtschaftlich zumutbar ist. Die Kiiuferin ist im Falle der
Freigabe des Zusammenschiussvorhabens unter Auflagen und/oder Bedingungen nicht
berechtigt, eine Minderung des Kaufpreises oder eine sonstige Anderung dieses
Beteiligungsvertrages Wirme zu verlangen.
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(b) Die Verkduferin hat der Kiuferin gegeniiber schrifflich erklidrt, dass das zustfindige
Finanzamt die Verbindliche Auskunft erteilt und bestitigt hat, dass die Wirme Hamburg
Abspaltung (ertrag-)steuerneutral, insbesondere ohne (ertrag-)steverliche Nachteile bei den
an der Wirme Hamburg Abspaltung beteiligten Rechtstrigern und/oder der Verkiunferin,
vollzogen werden kann.

(c) Die Wirme Hamburg Abspaltung ist durch Fintrzgung in das Handelsregister der
tibertragenden VEWAG wirksam geworden.

(d) Die Verkiuferin hat der K#uferin gegeniiber schriftlich erklart, dass der Aufsichtsrat der
VEWAG der Transaktion zugestimmt hat.

(e) Die Verkiuferin bat der Kéuferin gegeniiber schriftlich erklart, dass der Aufsichtsrat der
Verkiuferin und das Board of Directors der VAB der Transaktion zugestimmt haben.

H) Die K&uferin hat der Verkiuferin gegeniiber schriftlich erklirt, dass der Senat der FHH der
Transaktion zugestimmt hat.

(g) Die Kiuferin hat der Verkiuferin gegeniiber schriftlich erkléirl; dass die Biirgerschaft der
FHH (i) keinen Beschluss gefasst hat, der der Vorlage der Initiative "Unser Hamburg —
Unser Netz" volistindig entspricht und (ii) der Transaktion zugestimmt hat.

(h) Die Wirmegesellschaft Hamburg hat als Verk#uferin einen notariell beurkundeten
Grundstiickskauf- und Ubertragungsvertrag iiber die Wedel Kraftwerke geschlossen und die
Auflassung erklirt und die Verkiuferin hat der Kiuferin eine beglaubigte Abschrift dieses
Vertrages vorgelegt.

(1) Die Verkiiuferin hat der Kéuvferin gegeniiber schriftlich erklart, dass der VEWAG das
diesem Beteilignngsvertrag Wirme als Anlage 6.2(i) imm Entwurf beigefiigte Schreiben der
FHH versehen mit einem sogenannten gesiegelten Vertretungsnachweis der FHH
zugegangen ist.

)] Das Sonderereignis nach Ziffer 7.1(a)(i) des Konsortialvertrages Wirme ist zu dem
Zeitpunkt, zu dem sdmtliche vorstehenden Volizugsbedingungen nach Ziffern 6.2(a) bis
6.2(1) dieses Beteiligungsvertrages Wirme erfiillt sind und/oder wirksam auf sie verzichtet
worden ist, nicht eingetreten .

Die Partner werden sich nach besten Kraften bemithen, den Eintritt der Vollzugsbedingungen gemaf
Ziffern 6.2(a) bis 6.2(i) dieses Beteiligungsvertrages Warme so schnell wie moglich herbeizufiihren.
Das Schreiben gemidB vorstehender Ziffer 6.2(i) soll in ausgefertigter Fassung moglichst bis
spitestens zum 3 1. Mirz 2012 der VEWAG zogegangen sein. Die Partner werden die Erklirungen
nach Ziffern 6.2(b) und 6.2(d) bis 6.2(g) und 6.2(i) dieses Beteiligungsvertrages Wirme
unverziiglich abgeben, sobald das jeweilige erkldrungspflichtige Ereignis eingetreten ist, und sich
iiber den Eintritt der sonstigen Vollzugsbedingungen unverziiglich schriftlich unterrichten. Die
Pflichten im Hinblick auf das kartelirechtliche Verfahren sind in Ziffern 6.2(a) und 12.2 dieses
Beteiligungsvertrages Wirme niher bestimmt. Die Vollzugsbedingung nach Ziffer 6.2(h) gilt als
eingetreten, wenn das Abzuspaltende Vermdgen die Wedel Kraftwerke nicht umfasst.

Die Partner kénnen nur gemeinsam und in schriftlicher Form auf den Eintritt der in Ziffern 6.2(a),
6.2(c) und 6.2(h) dieses Beteiligungsvertrages Wirme genannten Vollzugsbedingungen verzichten.
Die Verkduferin kann in schriftlicher Form gegenitber der Kiuferin auf den Eintritt der in
Ziffem 6.2(b), 6.2(d), 6.2(c) und 6.2(i) dieses Beteiligungsvertrages Wirnme genannten
Vollzugsbedingungen verzichten.
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Ist der Vollzug nicht spitestens bis zum 15. November 2012 durchgefithrt, sind sowohl die
Verkiiuferin als auch die Kéuferin berechtigt, von diesem Beteiligungsvertrag Wirme durch
schriftliche FErkldrong gegeniiber dem anderen Partner zuriickzutreten. Ein Riicktritt von diesemn
Beteiligangsvertrag Wiarme ist der Verkiuferin und der Ké#uferin auch dann gestattet, wenn eine
Vollzugsbedingung nicht mehr eintreten kann; falls ein Partner einseitig auf die betreffende
Vollzugsbedingung verzichten kann, wird der Riicktritt nicht wirksam, wenn der verzichtsbefugte
Partner innerhalb von fiinf Bankarbeitstagen, nachdem ihm die Riicktrittserklirung zugegangen ist,
den Verzicht erklirt. Ein Riicktritt von diesem Beteiligungsvertrag Wiarme nach dieser Ziffer 6.5 ist
unbeschadet des vorstehenden Satzes nur dann wirksam, wenn dem anderen Partner die schriftliche
Riicktrittserkldrung vor dem Tag zugegangen ist, an dem die letzte Vollzugsbedingung cingetreten
ist oder wirksam auf ihren Eintritt verzichtet worden ist. Im Falle eines wirksamen Riickiritts nach
dieser Ziffer 6.5 entfallen alle Verpflichtungen zwischen den Partnern mit Ausnahme der
Verpflichtungen aus den Ziffern 13 bis 18 dieses Beteiligungsvertrages Wirme.

Zum Vollzng dieses Beteiligungsverfrages Wirme werden die Partner Zug um Zug folgende
Handlungen (die Vollzagshandlungen) vornehmen:

(a) Die Partner schlieBen den in Anlage 6.6(a) zu dicsem Beteiligungsvertrag Wirme
beigefiigten Anteilsiibertragungsvertrag tiber die Abtretung gemih § 15 Abs. 3 GmbHG des
HGV Geschiftsanteils Wiarmegesellschaft Hamburg von der Verkiuferin an die Kéduferin.

(b) Die Kauferin zahlt den Zahlbetrag gemih Ziffer 7.2 dieses Beteiligungsvertrages Warme an
die Verkfuferin.

(c) Es wird ein Gesellschafterbeschluss zur Anderung des Gesellschaftsvertrages der
Wirmegesellschaft Hamburg gemifl Anlage 6.6(c) gefasst und die Geschiftsfilhrung der
Wiirmegesellschaft Hamburg wird unwiderruflich angewiesen, die entsprechende
Handelsregisteranmeldung zu unterzeichnen.

(d) Die Verkiuferin iibergibt der Kiuferin einen schriftlichen Nachweis, aus dem sich ergibt,
dass drei der zu den Anteilseignervertretern zdhlenden Mitglieder des Aufsichtsrats der
Warmegesellschaft Hamburg ihr Amt mit Wirkung zum Vollzugstag niederlegen.

(e) Es wird ein Gesellschafterbeschluss gefasst, durch den drei von der Kduferin zu benennende
Personen mit Wirkung zum  Vollzugstag zu Mitgliedern des Aufsichtsrates der
Wirmegesellschaft Hamburg bestellt werden. Die Kiuferin ist verpflichtet, der Verkiduferin
innerhalb von fiinf Bankarbeitstagen, nachdem simtliche Vollzugsbedingungen erfiillt sind
oder wirksam auf sie verzichtet worden ist, dic Personen unter Angabe von Vorname,
Nachname, ausgeiibtem Beruf und Wohnort zu benennen. Fiir den Fall, dass die Kiuferin
der Verkduferin die zu bestellenden Personen nicht fristgerecht benennt, gilt die
Vollzugshandlung gemilf dieser Ziffer 6.6(e) als vorgenommen.

Die Partner knnen nur gemeinsam und in schriftlicher Form auf den Eintritt der in Ziffern 6.6(d)
und 6.6(e) dieses Beteiligungsvertrages Wirme genannten Vollzugshandlungen verzichten.

Die Partner unterzeichnen ein Vollzugsprotokoll, das den Eintritt bzw. den wirksamen Verzicht auf
den Eintritt der Vollzugsbedingungen, die ordnungsgemife Vornahme der bzw. den wirksamen
Verzicht auf die Vollzugshandlungen und damit den Vollzug dokumentiert. Mit rechtswirksamer
Unterzeichnung des Vollzugsprotokolls durch alle Partner gilt der Vollzug im Sinne der Ziffer 6.1
diescs Beteiligungsvertrages Warme als eingetreten. Die Partner werden sich ab Vollzug bis zur
Handelsregistereintragung der Satzungsidnderung gemiB Ziffer 6.6(c) dieses Beteiligungsvertrages
Wirme so stellen, als sei die nene Satzung der Wirmegesellschaft Hamburg gemift Anlage 6.6(c) zu
diesem Beteiligungsvertrag Warme bereits in Kraft.
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Die Partner beauftragen den beurkundenden Notar, nach Vollzug dieses Beteiligungsvertrages
Wirme gegeniiber den Geschiftsfithrern der Wirmegesellschaft Hamburg Mitteilung und Nachweis
iiber den Ubergang des HGV Geschiftsanteils Wirmegesellschaft Hamburg zu machen bzw. zu
fithren. Die Pflichten des Notars nach § 40 Abs. 2 des Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit
beschriankter Haftung (GmbHG) bleiben unberiihrt. Den Partnern ist bekannt, dass die Kéuferin ihre
Gesellschafterrechte gegeniiber der Wirmegesellschaft Hamburg erst dann wirksam ausiiben kann,
wenn sie in die im Handelsregister aufgenommene Gesellschafterliste eingetragen ist. Die
Verkduferin erteilt daher der K#uferin bereits heute mit Wirkung ab Beurkundung des
Anteilsiibertragungsvertrags nach vorstchender Ziffer 6.6(a) dieses Beteiligungsvertrages Wirme
und der Zahlung des Zahlbetrages nach vorstehender Ziffer 6.6(b) dieses Beteiligungsvertrages
Wirme unwiderruflich Vollmacht, simtliche Gesellschafterrechte aus dem HGV Geschiifisanteil
Wiarmegesellschaft Hamburg in vollem Umfang und uneingeschrinkt auszuiiben.

Unmittelbar nach dem Vollzug werden die Partner alle zum Abschluss des GAV Neu und zur
Handelsregistereintragung des GAV Neu bis zum 31. Dezember 2012 erforderlichen MaBnahmen
vornehmen, insbesondere alle notwendigen Zustimmungsbeschliisse in der
Gesellschafterversammlung der Wérmegesellschaft Hamburg fassen und auf Berichterstattung zum
und Priifung des GAV Neu verzichten. Des Weiteren werden die Partner auf jegliche Klagen gegen
die Zustimmungsbeschlisse und wegen Unangemessenheit des im GAV Neu vereinbarten
Ansgleichs und wegen Unangemessenheit oder Fehlens eines Abfindungsangebots unwiderruflich
verzichten.

KAUFPREIS UND KAUFPREISANPASSUNG
Der vorldufige Kaufpreis fir den HGV Geschiifisanteil Wiarmegesellschaft Hamburg betriigt:
EUR 325.045.000,00 (in Worten: dreithundertfimfundzwanzig Millionen fiinfundvierzigtausend)

(der Vorldufige Kaufpreis). Der Vorldufige Kaufpreis entspricht 25,1 % des Unternchmenswertes
des Wirmegeschifts Hamburg zum Wirtschaftlichen Vollzngstag. Der Vorlanfige Kaufpreis
unterliegt der Uberpriifung und Anpassung nach MaBgabe der nachfolgenden Ziffern 7.3 und 7.4
dieses Beteiligungsvertrages Wirme.

Zur Frmittlung des bei Vollzug zu zahlenden Betrages wird der Vorliufige Kaufpreis wie folgt
erhaht bzw. reduziert:

(a) Da der GAV Neu mit Wirkung zum 1. Januar 2012 abgeschlossen wird, steht der Kauferin
fir das gesamte Geschifigjahr 2012, in dem der Vollzug dieses Beteiligungsvertrages
Wirme erfolgt, ein Anspruch auf Zahlung eines festen Ausgleichs aus dem GAV Neu zu.
Die Partner sind sich dariiber einig, dass der Vorlaufige Kaufpreis, der erst im Laufe des

~ Jahres 2012 bei Vollzug gezahlt wird, insofern zu erhdhen ist, als dies wirtschafilich einer
Verzinsung des Vorldufigen Kaufpreises fiir den Zeitraum zwischen dem 1. Januar 2012 und
dem Vollzugstag entspricht. Insofern ist auf den Vorldufigen Kaufpreis ein Betrag in Hohe
des anteiligen Ausgleichs, der der Kiauferin anfgrund der Geltung des GAV Neu im
Geschiftsjahr 2012 fiir den Zeitraum zwischen dem 1. Januar 2012 und dem Vollzugstag
zusteht, hinzuzurechnen.

)] Fir den Fall, dass das Heizkraftwerk Tiefstack, das Gas-und-Dampfturbinen-
Kombikrafiwerk Tiefstack, das Heizwerk HafenCity oder das Verteilnetz fiir Fermnwiirme fiir
das Stadtgebiet der FHH (jeweils wie in Anlage 2.1(a)(iv) dieses Beteiligungsvertrages
Wirme nédher beschrieben) bis zum Vollzug infolge héherer Gewalt untergegangen sind oder
wesentlich beschédigt wurden, reduziert sich der Vorlaufige Kaufpreis um einen Betrag in
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Hohe von 25,1 % der durch die hdhere Gewalt eingetretenen Minderung des Verkehrswertes
des jeweiligen Kraftwerks bzw. des Fernwirmeverteilnetzes. Als hthere Gewalt im Sinne
dieser Ziffer 7.2(b) gilt ein durch elementare Naturkrdfte oder durch Handlungen
herbeigefithrtes Ereignis, das nach menschlicher Einsicht und Erfahrung nnvorhersehbar ist,
mit wirtschaftlich ertriiglichen Mitteln auch durch die HuBerste nach der Sachlage
verniinftigerweise zu erwartende Sorgfalt nicht verhiitet oder unschiidlich gemacht werden
kann und auch nicht wegen seiner Hiufigkeit vom Betriebsunternehmer in Kauf zu nehmen
ist. Als wesentliche Verschlechterung im Sinne dieser Ziffer 72(b) gilt eine
Verkehrswertminderung des jeweiligen Kraftwerks bzw. des Femwirmeverteilnetzes in
Hohe von mehr als EUR 50 Millionen im Einzelfall. Eine Reduzierung des Vorldufigen
Kaufpreises nach dieser Ziffer 7.2(b) erfolgt nicht, sofern und soweit die durch die jeweilige
hohere Gewalt eingetretene Verkehrswertminderung des jeweiligen Kraftwerks bzw. des
Fernwirmeverteilnetzes durch  Anspriiche der Wirmegesellschafti  Hamburg gegen
Versicherungen oder anderweitige werthaltige Ersatzanspriiche abgedeckt ist.

Der nach dieser Ziffer 7.2 berechnete Betrag wird als Zahlbetrag bezeichnet. Die K#uferin hat bei
Vollzug dieses Beteiligungsvertrages Wirme diesen Zahlbetrag an die Verkduferin zu entrichten.

Im Januar 2017 werden die Partner das nachfolgend dargestelite Verfahren zur Bestimmung des

endgiiltigen Kaufpreises (der Endgiiltice Kaufpreis) einleiten. Die Partner werden das Verfahren
bis zum 10. November 2017 abschlieBen:

Zur Bestimmung des Endgiiltigen Kaufpreises ist der Unternehmenswert (objektivierter Marktwert
des Eigenkapitals berechnet nach dem Discounted-Cashflow-Verfahren nach IDW S 1 in der jeweils
giiltigen Fassung) der Wirmegesellschaft Hamburg zum 1. Januar 2018 (der Aktualisierte
Unternchmenswert der Wirmegesellschaft Hamburg) maBgeblich. Der Endgiiltige Kaufpreis
betriigt 25,1% des Aktualisierten Unternehmenswerts der Wirmegesellschaft Hamburg, jedoch mit
der MalBigabe, dass er nicht weniger als 90 % des Vorldufigen Kaufpreises (Kaufpreis Floor) und
nicht mehr als 110% des Vorldufigen Kaufpreises (Kaufpreis Cap) betragen kann. Eine
Kaufpreisanpassung erfolgt nicht, wenn der Endgiiltige Kaufpreis den Vorliufigen Kaufpreis um
weniger als 1% des Vorldufigen Kaufpreises (die Kaufpreis De-minimis-Grenze) iiber- oder
unterschreitet.

Schiden aus der Verletzung von Verkidufergarantien oder Steuergarantien der Verkduferin, die zu
einer Zahlung an die Kiuferin oder die Wirmegesellschaft Hamburg fiihren oder fithrten, sind
insoweit nicht noch einmal unternehmenswertmindernd bei der Ermitthung des Aktualisierten
Unternehmenswertes der Wirmegesellschaft Hamburg und damit bei der Kaufpreisanpassung zu
beriicksichtigen. Wertminderungen, die aus der Einfihrung never oder der Erhéhung bestehender,
speziell nur das Fernwirmegeschift (einschlieBlich der damit verbundenen Stromerzeugung) im
Gebiet der FHH betreffende Abgaben (Gebiihren, Beitriige oder KXommunal- bzw. Landessteuem)
resultieren, die iiber die im Konzessionsvertrag und im Gestattungsvertrag jeweils in Verbindung mit
der noch in 2011 vom Senat der FHH zu beschlielenden "Gebiihrenordnung fiir die Verwaltung und
Benutzung der Offentlichen Wege, Griin- und Erholungsanlagen" vorgesehenen Abgaben
hinausgehen, . werden bei der Emmittlung des Aktualisierten Unternehmenswertes der
Wirmegesellschaft Hamburg und damit bei der Kaufpreisanpassung nicht beriicksichtigt.

Der Endgiiltige Kaufpreis wird nach Mafigabe des folgenden Verfahrens bestimmt:
(a) Die Verkiuferin ermittelt im Januar 2017 einen Vorschlag fiir den Endgiitigen Kaufpreis
und teilt der Kéuferin diesen Vorschlag bis zum 31. Januar 2017 mit. Einigen sich die

Verkduferin und die Kéuferin daraufhin bis zum 28. Februar 2017 auf den Endgiltigen
Kaufpreis, so gilt dieser als festgestellt.

12




()

(@

(d)

(e)

Einigen sich die Verkiuferin und die Kduferin nicht bis zum 28. Februar 2017 auf den
Endgiiltigen Kaufpreis, so wird ein Wirtschaftspriifer als Schiedsgutachter beauftragt, nach
Maligabe der Ziffer 7.3 dieses Beteiligungsvertrages Wirme den Endgiiltigen Kaufpreis za
ermitteln.

Der Schiedsgutachter hat als Ergebnis seiner Priifung festzustellen und den Partonemn
mitzuteilen,

(1 ob der Endgiiltige Kaufpreis — unter Beriicksichtigung des Kaufpreis Floor — 90 %
des Vorldufigen Kaufpreises betriigt,

(ii) ob der Endgiiltige Kaufpreis — unter Beriicksichtigung des Kaufpreis Cap — 110 %
des Vorlaufigen Kaufpreises betrigt, '

(iii)  ob der Endgiiltige Kaufpreis — unter Beriicksichtigung der Kaufpreis De-minimis-
Grenze — dem Vorléufigen Kauipreis entspricht oder

(iv)  fiir den Fall, dass der Endgiiltige Kaufpreis in der Bandbreite zwischen Kaufpreis
Floor und Kaufpreis Cap liegt und die Abweichung nicht in die Kaufpreis De-
minimis-Grenze fillt, die exakte Hohe des Endgiiltigen Kaufpreises.

Nur im Falle der Ziffer 7.4(b)(iv) dieses Beteiligungsvertrages Wirme hat der
Schiedsgutachter den Aktualisierten Unternehmenswert der Wirmegesellschaft Hamburg zu
ermitteln und den Partnern mitzuteilen.

Der Schiedsgutachter hat in allen Fillen der Ziffern 7.4(b)i) bis 7.4(b)(iv) dieses
Beteiligungsvertrages Wirme die Hhe des risikofreien Basiszinssatzes entsprechend der
Empfehlungen des FAUB  (Fachausschuss fiir Unternehmensbewertung — und
Betriebswirtschaft}) zu ermitteln, seiner Bewertung zugrundezulegen und den Partnern
mitzuteilen.

Sofern sich die Partner auf den Wirtschafispriifer nicht innerhalb von zehn Bankarbeitstagen
einigen, wird er auf Antrag eines der Partner vom Vorsitzenden des Vorstandes des Instituts
der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V. (IDW), Diisseldorf, oder eine an dessen Stelle
getretene Einrichtung, welche allgemein anerkannte Bewertungsgrundsiitze festlegt, ernannt.
Der Schiedsgutachter muss branchenkundig und als Wirtschaftspriifer bei einer
renommierten Wirtschaftspriifungsgesellschaft titig sein und darf persdnlich keinem
Interessenkonflikt ansgesetzt sein. Der Schiedsgutachter hat seine Priifung innerhalb von
zwel Monaten durchzufithren und jedem Partner cine Abschrift seines Priifungsergebnisses
zur Verfligung zu stellen. Die Kosten der Priifung tragen die Partner je zu gleichen Teilen.

Jeder Partner hat Gelegenheit, das Priifungsergebnis innerhalb von einem Monat nach Erhalt
des Priiffungsergebnisses (die Priifungsfrist) zu dberpriifen. Einwinde gegen das
Priifungsergebnis hat jeder Partner schriftlich innerhalb der Priifungsfrist gegeniiber dem
anderen Partner mit ansreichender Begriindung der Einwénde zu erheben.

Erhebt einer der Partner form- und fristgerecht Einwinde gegen das Priifungsergebnis,
werden sich die Partner bemithen, sich innerhalb von. einem weiteren Monat nach Ablauf der
Priifungsfrist (die Einigungsfrist) iiber die Behandlung der Einwinde zu einigen.

Konnen sich die Partner innerhalb der Einigungsfrist iiber die Behandlung der Einwiénde
nicht einigen, so hat eine Uberpriifung des Priifungsergebnisses des Schiedsgutachters durch
einen Zweitgutachter zu erfolgen. Beauftragen die Partner nach Aufforderung durch einen
der Partner nicht innerhalb von fiinf Bankarbeitstagen gemeinsam einvernehmlich einen

13




7.5

7.6

ity

bestimmten Zweitgutachter, wird der zu beauftragende Zweitgutachter auf Anfrag eines
Partners vom Prisidenten der Wirtschaftspriiferkammer KGR mit Sitz in Berlin oder eine an
dessen Stelle gefretene Einrichtung benannt. Der Zweitgutachter muss ebenfalls
branchenkundig und als Wirtschaftspriifer bei einer renommierten
Wirtschaftspriifungsgesellschaft titig sein und darf persénlich keinem Interessenkonflikt
ausgesetzt sein. Der Priifauftrag des Zweitgutachters entspricht dem des Schiedsgutachters
gemidB Ziffer 7.4(b) dieses Beteiligungsvertrages Wirme. Die Partner haben die
Maoglichkeit, dem Zweitgutachter innerhalb von einem Monat ihre Einwiinde gegen das
Priifungsergebnis des Erstgutachters schriftlich darzulegen. Der Zweitgutachter entscheidet
nur iiber die dargelegten Einwinde. Der Zweitgutachter hat seine Entscheidung spétestens
bis zum 10. November 2017 zu treffen und jedem Partner durch Ubersendung eine Abschrift
seiner Entscheidung zu verkiinden. Er hat vor Verkiindung seiner Entscheidung durch
Ubersendung eines Entwurfs seiner Entscheidung den Partnern angemessene Gelegenheit
zur Stellungnahme zu geben. Uber die endgiiltige Verteilung der Kosten entscheidet der
Zweitgutachter nach billicem Ermessen und entsprechend §§ 91 ff. ZPO. Die Partner tragen
ihre eigenen Kosten und die Kosten ihrer Berater jeweils selbst.

Als Endgiiltiger Kaufpreis gilt:

(i) Der Wert, auf den sich die Partmer nach Ziffer 7.4(a) dieses Beteiligungsvertrages
Wirme geeinigt haben,

(1) der von dem Schiedsgutachter gemiB Ziffer 7.4(b) dieses Beteiligungsvertrages
Wirme festgestellie Wert, wenn keiner der Partner Einwinde nach Ziffer 7.4(c)
dieses Beteiligungsverirages Wirme erhebt,

(iif)  der Wert, auf den sich die Partner nach Ziffer 7.4(d) dieses Beteiligungsvertrages
Wirme geeinigt haben, oder

(iv) der von dem Zweitgutachter nach Ziffer 7.4(e) dieses Beteiligungsvertrages Wirme
festgestellte Wert. '

Die Abrechnung zwischen den Partnern erfolgt wie folgt:

(a)

(b)

Fiir den Fall, dass der Endgiiltige Kaufpreis den Vorldufigen Kaufpreis (reduziert um den
Betrag, um den der Vorliufige Kaufpreis aufgrund Ziffer 7.2(b) dieses Beteiligungsvertrages
Wirme reduziert wurde) unterschreitet, hat die Kéuferin gegeniiber der Verkiuferin einen
Anspruch auf Riickzahlung des Differenzbetrags. '

Fiir den Fall, dass der Endgiiltige Kaufpreis den Vorldufigen Kaufpreis (reduziert um den
Betrag, um den der Vorldufige Kaufpreis aufgrand Ziffer 7.2(b) dieses Beteiligungsvertrages
Wirme reduziert wurde) iiberschreitet, hat die Verkiuferin gegentiber der Kiuferin einen
Anspruch auf Nachzahlung des Differenzbetrags.

Ein Anspruch nach dieser Ziffer 7.5 wird am 15. Januar 2018 zur Zahlung fillig; bis zu diesem
Zeitpunkt fallen keine Zinsen an.

Hat die Kauferin den Zahlbetrag bis zu dem Tag, an dem (i) simtliche Vollzugsbedingungen
eingetreten sind und/oder wirksam auf ihren Eintritt verzichtet worden ist und (i) die Verkduferin
zur Erflillung oder Vornahme der Vollzngshandlungen nach Ziffer 6.6 alles ihrerseits Erforderliche
getan hat, nicht an die Verkduferin gezahlt, so gerit sie am folgenden Tag in Verzug.

Ab Verzugseintritt sind der Vorliufige Kaufpreis und ein etwaiger Anspruch nach Ziffer 7.5 dieses
Beteiligungsvertrages Wirme mit einem Zinssatz in Hohe von 8 Prozentpunkten iber dem
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7.7

7.8

3.1

Basiszinssatz gemil § 247 Biirgerliches Gesetzbuch (BGB) p. a. zu verzinsen (vgl. § 288 Abs. 2
BGB). Weitergehende Anspriiche (auBer Zinsanspriiche) der Verkdnferin im Falle des Verzuges der
Kiuferin bleiben unberiihrt. Die Zinsen nach dieser Ziffer 7.6 werden nicht kapitalisiert und nicht
verzinst.

Zahlungen an die Verkiinferin nach dieser Ziffer 7 dieses Beteiligungsvertrages Wirme sind auf das
folgende Konto der Verkiiuferin zu iiberweisen:

Kontoinhaber: Vattenfall Europe AG

Bank: Landesbank Hessen-Thiiringen
BLZ: 50050000

Konto: 90085010

IBAN: DE73500500000020085010
SWIFT: HELADEFFXXX

Die Verkiuferin kann der Kiuferin bis zehn Bankarbeitstage vor dem jeweiligen Filligkeitstag ein
anderes Konto mitteilen, auf das die jeweilige Zahlung erfolgen soll. Alle Zahlungen sind per

Uberweisung mit unwiderruflicher gleichtigiger Gutschrift frei von Kosten und Gebithren zu leisten.

Im Falle eines Riickzahlungsanspruchs der Kéuferin nach Ziffer 7.5 dieses Beteiligungsvertrages
Wirme wird die Kauferin der Verkduferin bis zehn Bankarbeitstage vor dem Filligkeitstermin ein
Konto mitteilen, auf das die Zahlung iiberwiesen werden soll. Ziffern 7.6 Sitze 2 bis 4 und
7.7 Satz 3 dicses Beteiligungsvertrages Warme finden entsprechende Anwendung,.

VERKAUFERGARANTIEN

Die Verkduferin garantiert der Kanferin hiermit im Wege eines verschuldensunabhingigen
selbststindigen Garantieversprechens im Sinne von § 311 BGB, dass die nachfolgenden Aussagen
(die Verkiufergarantien) am Tag der Unterzeichnung dieses Beteiligungsvertrages Wirme (der
Unterzeichnungstag) zutreffend sind auch und am Vollzugstag zutreffend sein werden, sofern und
soweit sie nicht ausdriicklich nur auf den Unterzeichnungstag oder den Vollzugstag bezogen sind:

(a) Gesellschafisrechtliche Verhdlinisse. Die in Ziffer 1.1 dieses Beteiligungsvertrages Warme
gemachten Angaben zur Wirmegesellschaft Hamburg sind am Unterzeichnungstag
zutreffend. Die Wirmegesellschaft Hamburg ist ordnungsgemall gegriindet und existiert
zum Vollzugstag wirksam als werbendes Untérnchmen. Es bestehen keine stillen
Beteiligungen, partiarische Darlehen, Niefibrauchsrechte, Unterbeteiligungen, Genussrechte
an dem HGV Geschiftsanteil Wirmegesellschaft Hamburg und auch keine sonstigen
Rechte, die zu eciner Beteiligung an Umsatz, Gewinn oder Liquidationserlds der
Wirmegesellschaft Hamburg berechtigen wiirden.

(b) Gesellschafisvertrag. Homdelsregisterauszug.

(@) Anlage 8.1(b)(i) enthilt den am Unterzeichnungstag giiltigen Gesellschaftsvertrag
und einen zum Unterzeichnungstag korrekten Handelsregisterauszug der
Wirmegesellschaft Hamburg. Zum Unterzeichnungstag bestehen keine sonstigen
Gesellschaftervereinbarungen oder Nebenvereinbarungen in Bezug auf die
Wirmegesellschaft Hamburg oder die Geschifisanteile der Wirmegesellschaft
Hamburg.

(ii) Zum Vollzugstag bestehen auBer dem Konsortialverirag Wirme keine
Gesellschaftervereinbarungen oder Nebenvereinbarungen in Bezug auf die
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(©)

(d)

(e)

®

()

(h)

Wirmegesellschaft Hamburg oder die Geschifisanteile der Warmegesellschaft
Hamburg,

Recht an den Geschiftsanteilen. Stimmrecht. Die Verkiuferin ist die alleinige Eigentiimerin
sdmtlicher Geschiftsanteile an der Wirmegesellschaft Hamburg. Der HGV Geschiftsanteil
Wirmegesellschaft Hamburg ist zum Vollzugstag in vollem Umfang stimmberechtigt.

Keine Belastungen. Keine Verfijgungsbeschrankungen. Der HGV  Geschiftsanteil
Wiarmegesellschaft Hamburg ist zum Vollzugstag frei von jedweden Rechten Dritter
(einschliefflich Unterbeteiligungen oder stiller Beteiligungen), er ist insbesondere weder
belastet noch verpfindet. Es bestechen zum Vollzugstag - mit Ausnahme der
satzungsmiBigen Regelungen — keine Verfigungsbeschrinkungen hinsichtlich des HGV
Geschiftsanteils Warmegesellschaft Hamburg. Es bestehen zum Vollzugstag keine
anderweitigen Vorkaufsrechte, Optionen oder sonstige Rechte Drifter an dem HGV
Geschifisanteil Wirmegesellschaft Hamburg.

Einzahlung der Stammeinlage. Die auf den HGV Geschiftsanteil Wirmegesellschaft
Hamburg entfaliende Stammeinlage ist zum Vollzugstag vollstindig geleistet.
Riickzahlungen sind nicht erfolgt. Nachschusspflichten bestehen nicht.

Keine Beschriankungen hinsichtlich des Vertragsabschlusses. Unter der Annahme der
kartellrechtlichen Zuldssigkeit des durch diesen Beteiligungsvertrag Warme begriindeten
Zusammenschlussvorhabens ist die Verkiuferin zum Verkauf und zur Ubertragung des
HGV Geschiftsanteils Wiarmegesellschaft Hamburg berechtigt, ohne dass die Zustimmung,
Ermichtigung oder Genehmigung eines Dritten oder einer Behérde erforderlich wire. Die
Verkauferin verstoft zudem durch den Verkauf und die Ubertragung des HGV
Geschiftsanteils Wirmegesellschaft Hamburg nicht gegen eine Vereinbarung mit einem
Dritten.

Keine Insolvenz. Zum Unterzeichnungstag ist weder iiber das Vermdgen der Verkduferin
noch iiber das Vermégen der Wirmegesellschaft Hamburg ein Insolvenzverfahren erdffnet
worden noch die Erdffoung eines solchen Verfahrens durch die Verkduferin bzw. die
Wiirmegesellschaft Hamburg oder — nach bestem Wissen der Verkduferin — einen Dritten
beantragt worden, noch sind — mach bestem Wissen der Verkdiuferin —
Zwangsvollstreckungsmalinabmen in das  Vermdgen oder in einzelne
Vermdgensgegenstinde der Verkduferin oder der Warmegesellschaft Hamburg beantragt
oder eingeleitet worden. Weder die Verkduferin noch die Warmegesellschaft Hamburg sind
zum Unterzeichnungstag fiberschuldet, zahlungsunfihig oder drohend zahlingsunfihig im
Sinne der Insolvenzordnung, noch wurde oder wird die Insolvenz der Verkduferin oder der
Wirmegesellschaft Hamburg zum Unterzeichnungstag nur durch Rangriicktritte, Moratorien
oder Schuldenbereinigungsabkommen oder dhnliches verhindert.

Arbeitsrecht.

1) Anlage 8.1(h)(i) enthilt eine — nach bestem Wissen der Verkiuferin und
vorbehaltlich der endgiiltigen arbeitsrechtlichen Zuordnung im Rahmen der Wirme
Hamburg Abspaltung — zum Unterzeichnungstag aktuelle Auflistung des jeweiligen
aktuellen Monatsgehalts der bei der VEWAG fiir das Warmegeschift Hamburg
beschiftigten Arbeitnehmer und freien Mitarbeiter in anonymisierter Form (ohne
Mitarbeiter Wedel Kraftwerke); bei leitenden Angestellten erfolgt die Angabe als
Durchschnittsgehalt alfler leitender Angestellter.
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()

6)

(k)

M

(m)

(1) Anlage 8.1(h)(ii) enthdlt eine — nach bestem Wissen der Verkduferin — zum
Unterzeichnungstag vollstindige, aktuelle und richtige Auflistung aller bei der
VEWAG in Bezug auf das Wiarmegeschift Hamburg anwendbaren wesentlichen
Tarifvertrige und wesentlichen Betriebs-, Gesamtbetriebs- und
Konzernbetriebsvereinbarungen  sowie  der  wesentlichen  Vereinbarungen
hinsichtlich der betrieblichen Altersversorgung.

Umwelt. Die VEWAG hat - nach bestem Wissen der Verk#uferin zum Unterzeichnungstag —
keine Altlasten, keine schidlichen Bodenverinderungen und keine sonstigen
Umweltbelastungen - auf im Eigentum der VEWAG stehenden und dem Wirmegeschift
Hamburg znzuordnenden Grundstiicken verursacht, die die rechtlichen, wirtschaftlichen oder
tatsichlichen Verhiltnisse des Warmegeschifts Hamburg der VEWAG wesentlich nachteilig
beeinflussen.

Jahresabschliisse. Die Verkduferin hat der Kéuferin die Jahresabschliisse der VEWAG fiir
die am 31. Dezember 2009 und am 31. Dezember 2010 endenden Geschifisjahre nebst
Priifungsbericht der Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft zuginglich
gemacht (die Jahresabschliisse). Die Jahresabschliisse wurden in Ubereinstimmung mit den
anwendbaren Vorschriften erstellt und vermitteln zum 31. Dezember 2009 bzw. zum
31. Dezember 2010 unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmafiiger Buchfiibrung ein den
tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der VEWAG 7zn dem jeweiligen Bilanzstichtag. Samtliche Eventualverbindlichkeiten, die in
dem Jahresabschluss fiir das Geschiftsjahr 2010 nach zwingenden gesetzlichen Vorschriften
auszuwelisen waren, sind darin — nach bestem Wissen der Verkduferin — ordnungsgemif
ausgewiesen.

Compliance. Nach bestem Wissen der Verkduferin verstolen weder die VEWAG selbst
noch das Warmegeschift Hamburg zum Unterzeichnungstag dergestalt gegen Rechtsnormen
(einschlieBlich solcher des Kartellrechts) oder behordliche Anordnungen, dass die rechtliche
Folge eines solchen VerstoBles wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den das
Wirmegeschift Hamburg oder die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage der VEWAG
hitte.

Genehmigungen. Nach bestemn Wissen der Verlduferin verfiigt die VEWAG zum
Unterzeichnungstag {iber alle Genehmigungen und Erlaubnisse nach anwendbarem
Offentlichen Recht, die von wesentlicher Bedeutung fiir das Wirmegeschift Hamburg und
erforderlich sind, um das Warmegeschift Hamburg in vergleichbarer Art und Weise wie am
Unterzeichnungstag fortzufiihren. Es besteht am Unterzeichnungstag — nach bestem Wissen
der Verk#uferin — kein Anlass fiir einen Widerruf, eine Riicknahme oder eine nachteilige
Anderung solcher Genehmigungen oder Frlaubnisse.

Nicht  vollstindig  erfiillte  konzerninterne — Vertrdge  und  konzerninterne
Dauerschuldverhdimisse. Amnlage 8.1(m) enthilt eine vollstindige und zutreffende
Aufstellung samtlicher Vertrige der VEWAG mit anderen Gesellschaften des Konzerns der
Verkduferin, die dem Warmegeschift Hamburg zuzuordnen sind wund am
Unterzeichnungstag noch nicht erfiillte Hauptleistungsanspriiche oder -verpflichtungen der
VEWAG im Betrag oder Gegenwert von jeweils mindestens EUR 8 Mio. begriinden (die
Konzerninternen Vertriige); dabei sind auch Hauptleistungsanspriiche und -
verpflichtungen der VEWAG, die vor dem Unterzeichnungstag begriindet worden sind, aber
erst danmach entstehen, zu beriicksichtigen. Soweit es sich um konzeminterne
Dauerschuldverhilinisse handelt, enthilt die vorgenannte Anlage nur Vertridge, die ein
jéhrliches Entgelt enthalten, welches jeweils EUR 8 Mio. iibersteigt.
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8.2

&3

(n) Rechtsstreitigheiten und Verfohren. Anlage 8.1(n) enthilt eine zum Unterzeichnungstag
vollstindige und zutreffende Aufstellung (Verfahrensart, Gegner, Streitgegenstand,
Streitwert) aller zum Unterzeichnungstag noch nicht rechtskriftig abgeschlossenen
gerichtlichen oder schiedsgerichtlichen Verfahren (zusammen Rechtsstreitigkeiten), an
denen die VEWAG beteiligt ist (auch als Nebenintervenient), die das Wirmegeschift
Hamburg betreffen und die jeweils einen Streit- oder Gegenstandswert von mehr als
EUR 250.000 im Einzelfall haben.

(o) Vermdogensgegenstinde

(i) Die Wirmegesellschaft Hamburg verfigt iiber das alleinige und unbeschrinkte
Eigentum an allen in ihrem Geschiftsbetrieb genutzten Gegenstéinden des im letzien
Jahresabschluss bilanzierten Anlagevermigens, soweit sie nicht im gewohnlichen
Geschiiftsbetrieb verfiuflert oder verbraucht wurden. Diese sind mit Ausnahme
gesetzlicher Pfandrechte und  iblicher, insbesondere grundbuchrechtlicher
Belastungen, frei von jeglichen Belastungen sowie anderen Rechten Dritter.

(i) Die Wirmegesellschaft Hamburg verfligt iiber das alleinige und unbeschrinkte
FEigentum an allen Gegenstinden des im letzten Jahresabschluss bilanzierten
Umlanfvermégens, soweit sie nicht im gewdhnlichen Geschiftsbetrieb verbraucht
wurden. Diese sind frei von jeglichen Belastungen sowie anderen Rechten Dritter
mit Ausnahme von gesetzlichen Pfandrechten oder im gewdhnlichen
Geschiftsbetrieb vereinbarten Eigentumsvorbehalten und Sicherungsiibereignungen
fiir Verbindlichkeiten, die im letzten Jahresabschluss bilanziert sind.

(iii)  Die im Eigentum der Wirmegesellschaft Hamburg stehenden oder von ihr genutzten
Einrichtungen und Anlagen sind ausreichend und angemessen fir den
gegenwiirtigen Umfang des Geschifisbetriebes, befinden sich in einem der
betriebsgewdhnlichen Nutzung entsprechenden gebrauchsfihigen Betriebs- und
Erhaltungszustand und koénnen fiir den gewohnlichen Geschifisbetrieb der
Wirmegesellschaft Hamburg genutzt werden. Es besteht kein wesentlicher
Reparatur- und Investitionsriickstand.

Die Partner sind sich einig, dass Inhalt und Umfang der Verkaufergarantien sowie die Rechtsfolgen
eines VerstoBes gegen die Verkdufergarantien abschlieBend in diesem Beteiligungsvertrag Wirme
geregelt sind. Dies gilt insbesondere fiir die Begrenzungen der Haftung der Verkéuferin gemiB
Ziffer 9 dieses Beteiligungsvertrages Wirme, welche integraler Bestandteil der Verkiufergaranticn
sind. ‘

Die Partner sind sich weiterhin einig, dass die Verkdufergarantien keine unselbstindigen oder
selbstindigen Garantien oder Beschaffenheitsvereinbarungen im Sinne von §§ 443, 444 BGB
darstellen. Fir Zwecke dieser Ziffer 8 bedeutet die Bezugnabme auf das Wissen oder die Kenntnis
der Verkiuferin die positive Kenntnis eines Vorstandsmitglieds der Verkiuferin, eines
Geschiiftsfiithrers der Wirmegesellschaft Hamburg oder eines Vorstandsmitglieds der VEWAG und
die Offenlegung eines Sachverhalts in diesem Beteiligungsvertrag Wirme (einschlieBlich seiner
Anlagen) gleichzeitig die Offenlegung fiir jede Verkiufergarantie in diesem Beteiligungsverirag
Wirme.
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9.1

92

RECHTSFOLGEN EINES VERSTOSSES GEGEN VERKAUFERGARANTIEN

Bei Verletzung einer Verkdufergarantie hat die Verkiiuferin, soweit die Kduferin als Folge der
Verletzung der Verkdufergarantie einen Schaden erleidet, die Kiduferin oder nach deren Wahl die-
Wirmegesellschaft Hamburg und, soweit die Wirmegesellschaft Hamburg als Folge der Verletzung
der Verkdufergarantie einen Schaden erleidet, die Wirmegesellschaft Hamburg auf schriftliches
Verlangen der Kéuferin unter Hinweis auf die Verletzung der Verkaufergarantie so zu stellen, wie
die Kauferin bzw. die Wirmegesellschaft Hamburg stehen wiirde, wenn die Verkdufergarantie
richtig gewesen wire (Naturalrestitution). Mittelbare Schiden, vergebliche Aufwendungen, interne
Verwaltungskosten und entgangener Gewinn sind nicht ersatzfihig. Eine Wertminderung des HGV
Geschiiftsanteils Wirmegesellschaft Hamburg und/oder des Unternchmens der Wirmegesellschaft
sowie etwaige damit im Zusammenhang stehende Rechtsverfolgungskosten gehdren zu den
ersatzfahigen Schiden. Soweit die K#uferin Schadensersatzleistung an die Wirmegesellschaft
Hamburg wihlt, hat die Verkiduferin die Warmegesellschaft Hamburg insgesamt und nicht nur
anteilig im Hinblick auf den von der Kauferin erworbenen Geschiftsanteil so zu stellen, wie sie
stechen wiirde, wenn die Verkanfergarantie richtiz gewesen wire. Hat die Verkiduferin die
Naturalrestitution nicht innerhalb von drei Monaten geleistet, nachdem die Kauferin der Verkauferin
die Verletzung der Verkfiufergarantie schriftlich mitgeteilt hat oder ist dies nicht méglich, kann die
Kauferin Ersatz des Schadens in Geld verlangen. Bei der Berechnung des ersatzfihigen Schadens
sind etwaige gegenwirtige oder zukiinftige Vermsgensvorteile (einschlieBlich vermiedene Verluste,
Steuervorteile, Abzug Neu fiir Alt und andere Ersparnisse), die im Zusammenhang mit dem
betreffenden Sachverhalt stehen, abzuziehen. Nicht ersatzfihig sind auBerdem Schiden, soweit sie
auf einer Verletzung der Schadensminderungspflicht (§ 254 BGB) durch die Kduferin beruben.

Die Kiéuferin hat keine Anspriiche gegen die Verkiiuferin aus der Verletzung einer
Verkiufergarantie, wenn und soweit:

(a) der sich aus der Unrichtigkeit einer Verkiufergaraniie ergebende Schaden im dem
Jahresabschluss der Wiarmegesellschaft Hamburg und/oder der VEWAG fir das letzte
abgeschlossene Geschiifisjabr als Verbindlichkeit, Einzel- oder Panschalwertberichtigung
oder Riickstellung beriicksichtigt worden ist;

(b) Schiden der Kiuferin oder der Wirmegesellschaft Hamburg durch Anspriiche der K4uferin
oder der Wirmegesellschaft Hamburg gegen Versicherungen abgedeckt sind;

(c) Riickstellungen in den entsprechenden Jahresabschliissen aufgeldst werden kdnnen, eine
Wertaufholung abgeschriebener Vermogensgegenstinde erfolgen kann oder bereits ganz
oder teilweise wertberichtigte Forderimgen von Schuldnern nach dem Wirtschaftlichen
Vollzugstag erfiillt werden;

(d) der Anspruch auf einer nach dem Unterzeichnungstag stattfindenden Anderung eines
Gesetzes, einer Rechtsverordnung, Satzung, einer Verwaltungsvorschrift, eines Urteils,
Beschlusses, einer Entscheidung, Genehmigung, Verfiigung oder eines sonstigen
(Verwaltungs-)Akts oder einer sonstigen Rechtsvorschrift beruht;

(e) die Kiduferin einer Mafinahme, Handlung oder Unterlassung, die zur Verletzung einer
Verkidufergarantie fithrt, ausdriicklich zugestimmt hat;

H die Umstinde, welche die Unrichtigkeit der Verkdufergarantie begriinden, der Kauferin oder

ihren gesetzlichen Vertretern vor Abschluss dieses Beteiligungsvertrages Warme bekannt
waren oder bei Anwendung der verkehrsiiblichen Sorgfalt hitten bekannt sein miissen;
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9.4

8.5

9.6

9.7

(g) die Umstinde, welche die Unrichtigkeit der Verkéufergarantie begriinden, der Kinferin oder
ithren gesetzlichen Vertretern vor Abschluss dieses Beteiligungsverirages Wirme,
insbesondere im Zusammenhang mit der durchgefiihrten Unternehmenspritfung (Due
Diligence), offen gelegt wurden;

(h) wegen des Bestehens eines Gewinnabfithrungsvertrags ein Schaden aus der Verletzung einer
Verkiufergarantie aufgrund des festen Ausgleichs aus eimem Gewinnabfiihrungsvertrag
wirtschaftlich allein von der Verkiduferin getragen wird oder der Schaden im Rahmen der
Kaufpreisadjustierung nach Ziffer 7.3 dieses Beteiligungsvertrages Wirme beriicksichtigt
worden ist;

(1) die Umsténde, welche die Unrichtigkeit der Verkaufergarantie nach Ziffern 8.1(i), 8.1(k),
8.1(1) und 8.1(0) begrinden, vor dem 3. April 2000 (Tag des Wirksamwerdens des
Aktienkauf- und Ubertragungsvertrages zwischen der HEW-Beteiligungsgesellschaft mbH
und der Vattenfall (Deutschland) GmbH vom 16. November 1999 iiber die VerduBerung von
Aktien an der Hamburgische Electricitiits-Werke Aktiengesellschaft) eingetreten sind.

Anspriiche der Kiuferin gem#B Ziffer 9.1 dieses Beteiligungsvertrages Wirme bestehen nur, wenn
und soweit die Schiden der Kiuferin im Einzelfall einen Betrag von EUR 250.000,00 (Pe-minimis-
Grenze Verkiufergarantien) und insgesamt einen Betrag in Hohe von. EUR 5 Mio. (Freigrenze
Verkiufergarantien) iibersteigen. Die Haftung der Verkduferin wegen der Verletzung der
Verkiufergarantien nach Ziffer 8.1 dieses Beteiligungsvertrages Wirme — mit Ausnahme der in
Ziffern 8.1(c), 8.1(d), 8.1(e) und 8.1(g) dieses Beteiligungsvertrages Wirme enthaltenen
Verkaufergarantien — ist der Hohe nach insgesamt auf einen Betrag in Hohe von 30 % des
Vorlaufigen Kaufpreises begrenzt. Die Haftung der Verkauferin auf Zahlungen wegen Verletzung
der Verpflichtungen aus den Ziffern 8, 9 und 12 dieses Beteiligungsvertrages Wiirme ist insgesamt
begrenzt auf die Hohe des Vorlaufigen Kaufpreises.

Wenn und soweit die Verkéduferin auf Anspriiche wegen Verletzung der Verkdufergarantien nach
Ziffer 8.1 dieses Beteiligungsvertrages Wirme leistet, sind ihr etwaige aufgrund des der Haftung
zugrunde liegenden Sachverhalts gegen Dritte bestehende abtretbare Anspriiche der Kauferin bzw.
der Wiarmegesellschaft Hamburg Zug um Zug abzutreten.

Die Rechtsfolgen bei einer Verletzung der Verkdufergarantien sind im Ziffer 9 dieses
Beteiligungsvertrages Wirme abschlieflend geregelt. Insbesondere sind alle gesetzlichen Anspriiche
auf Nacherfiillung, Minderung, Riicktritt, Schadensersatz wegen Pflichtverletzung und Anspriiche
wegen culpa in contrahendo, Anfechtung wegen des Fehlens einer wesentlichen Eigenschaft oder
Storung der Geschiftsgrundlage ausgeschlossen. Unberiihrt, auch hinsichtlich der betragsmiBigen
Haftungsbegrenzungen nach Ziffer 9.3 dieses Beteiligungsvertrages Wirme, bleiben allerdings
Anspriiche der Kduferin aufgrund von Arglist oder Vorsatz der Verkauferin.

Fiir steverliche Zwecke gelten alle Schadensersatzzahlungen gemidfl Ziffer9.] dieses
Beteiligungsvertrages Wirme, die die Verk#iuferin an die Kauferin leistet, als Kaufpreisanpassung.
Zahlungen gemil Ziffer 9.1 dieses Beteiligungsvertrages Wirme, die die Verkiuferin an die
Wirmegesellschaft Hamburg leistet, gelten, soweit rechtlich zuldssig, in Hohe der Beteiligung der
Kauferin an der Warmegesellschaft Hamburg als Einlage der Kéuferin in diese Gesellschaft und im.
Verhiltnis zwischen der Verkduferin und der Kauferin als Kaufpreisanpassung.

Anspriiche gemil Ziffer 9.1 dieses Beteiligungsvertrages Wiarme verjidhren binnen drei Jahren ab
dem Vollzugstag.
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10.

10.1

10.2

STEUERN

Stenern im Sinne dieses Beteiligungsvertrages Wirme sind alle Stevern im Sinne des §3
Abgabenordnung (AO) einschlieBlich Stenervorauszahlungen, Steuerabzugsbetriigen (auch soweit
sie fiir Rechnung Dritter einzubehalten sind), &ffentlich-rechtlichen Abgaben und Beitrigen sowie
Zéllen, auf Grund von  Steuerumlagevertrigen  geschuldete  Steuerumlagen  und
Sozialversicherungsbeitrige, Investitionszulagen und -zuschiisse, alle auf diese Steuern entfallenden
steuerlichen Nebenleistungen im Sinne des § 3 Abs. 4 AQ, alle sich auf diese Stevern und
steuerlichen Nebenleistungen beziehenden Haftungsanspriiche (insbesondere solche fiir Haftung bei
Organschaft gemdfl § 73 AO), sowie alle dquivalenten Abgaben und steuerlichen Nebenleistungen
auslindischen Rechts; latente Steuern sind keine Steuern im Sinne dieses Beteiligungsvertrages
Wirme.

Die Verkiuferin garantiert der Kiuferin hiermit im Wege ecines verschuldensunabhingigen
Garantieversprechens im Sione ven §311 BGB, dass die nachfolgenden Aussagen (die
Steuergarantien) am Unterzeichnungstag zutreffend sind und avch am Vollzugstag zutreffend sein
werden, sofern und soweit sie micht ausdriicklich nur auf den Unterzeichnungstag oder den
Vollzugstag bezogen sind:

(a) Erklarungspflichten: Die Wirmegesellschaft Hamburg hat in dem Zeitraum ab dem
18. November 2011 (einschlieBlich) bis zum Vollzugstag (einschlieBlich) stets alle
erforderlichen Steuererkldrungen und -anmeldungen und alle sonst rechtlich notwendigen
Erkldrungen gegeniiber Steuerbehorden fristgerecht und vollstindig abgegeben.

(b) Steuerzahlung:

(1) Die VEWAG hat in dem Zeitraum ab dem 31. Dezember 2008 (einschlieBlich) bis
zum Tag der Eintragong der Warme Hamburg Abspaltung i das Handelsregister
der fiibertragenden VEWAG (der Abspaltungseintragungstag) (einschlieBlich)
bezogen auf das Wirmegeschéft Hamburg stets alle fillig gewordenen Stevern
fristgerecht an die zustindigen Steverbehérden oder den jeweils malhgeblichen
anderen Gliubiger gezahlt und, soweit Stevern die den Zeitraum bis zum 31.
Dezember 2011 (einschlieBlich) betreffen, noch nicht fillig sind, entsprechende
Riickstellungen gebildet.

(ii) Die Wirmegesellschaft Hamburg hat in dem Zeitraum ab dem 18. November 2011
(einschlieBlich) bis zum Vollzugstag (einschlieflich) stets alle fillig gewordenen
Steuern  fristgerecht an die zustindigen Steuerbehdrden oder den jeweils
malgeblichen anderen Gliaubiger gezahlt und, soweit Steuern, die den Zeitraum bis
zum 31.Dezember 2011 (einschlieflich) betreffen, noch nicht fillig sind,
entsprechende Riickstellungen gebildet.

(©) Betriebsprifung: Bei der VEWAG findet eine Befriebspriiffung statt, die die
Kérperschaftsteuer, die Gewerbesteuer und die Umsatzsteuer fiir die Veranlagungszeitriume
2008 und 2009 (einschliefilich) umfasst. Aulerdem findet eine Lohnsteuer-AuBenpriifung
fiir die Veranlagungszeitriume 2008 bis 2010 (einschlieBlich) statt.

(d) Vereinbarungen mit Steuerbehorden: Die VEWAG ist am Unterzeichnungstag bezogen auf
das Wiarmegeschift Hamburg nicht Partei einer bindenden Vereinbarung mit den
Steuerbehtrden {wie z.B. einer tatsiichlichen Verstindigung). Die VEWAG hat in dem
Zeitraum ab dem 31. Dezember 2008 (einschlieBlich) bis zum Unterzeichnungstag bezogen
auf das Wiarmegeschift Hamburg keine verbindliche Auskunft erhalten oder erfolglos
beantragt, mit Ausnahme einer verbindlichen Auskunft vom 5. April 2011 betreffend die
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(e)

®

(2

()

0

Abspaltung des Bereichs Kraftwerkservice von der VEWAG auf die Vattenfall Europe
Nuclear Energy GmbH mit Sitz in Hamburg.

Steuerliche Verfahren: Die Wirmegesellschaft Hamburg und die VEWAG, letziere nur in
Bezug auf das Wirmegeschift Hamburg, sind am Unterzeichnungstag nicht Partei eines
(auBer-)gerichtlichen steuerlichen Rechtsbehelfsverfahrens mit einem Gegenstandswert von
tiber EUR 50.000,00 oder Partei eines Steuersirafverfahrens und kein solches Verfahren
steht am Unterzeichnungstag bevor oder ist am Unterzeichnungstag angekindigt.

Unterlagen:

(0 Die VEWAG ist in dem Zejtraum ab dem 31. Dezember 2008 (einschlieBlich} bis
zum Abspaltungseintragungstag (einschlieBlich) bezogen auf das Wirmegeschift
Hamburg simtlichen Aufzeichnungs- und Dokumentationspflichten nachgekommen
und hat alle fiir Steuerzwecke relevanten Unterlagen in Ubereinstimmung mit
anwendbarem Recht aufbewahrt.

(ii) Die Wirmegesellschaft Hamburg ist in dem Zeitraum ab dem 18. November 2011
(einschlieBlich) bis zum Vollzugstag (einschlieBlich) simtlichen Aufzeichnungs-
und Dokumentationspflichten nachgekommen und hat alle fiir Steverzwecke
relevanten Unterlagen in Ubereinstimmung mit anwendbarem Recht aufbewahrt.

Steuerliche Ansdssigkeit:

6y Die VEWAG ist bis zum Abspaltungseintragungstag fiir steuerliche Zwecke
ausschlieBlich in Deutschland ansissig.

(ii) Die Wiirmegesellschaft ist fiir steverliche Zwecke ausschlieBlich in Deutschland
ans#ssig.

Betriebstdtten:

(1) Die VEWAG hatte und hat bis zom Abspaltungseintragungstag keine Betriebsstitien

aufierhalb Deutschlands.

(i) Die Wirmegesellschaft Hamburg hatte und hat keine Betricbsstitten auBerhalb
Deutschlands.

Organschaften:

(i) Die VEWAG ist seit dem 1. Januar 2009 Mitglied des korperschaftsteuerlichen,
gewerbesteuerlichen und umsatzsteuerlichen Organkreises der Verkduferin, Gegen
die VEWAG bestehen bis zum Abspaltungseintragungstag keine unerfiillten
Anspriiche auf Steueromlagen.

(ii) Die Wé'.rmégesellschaﬁ Hamburg ist vor dem 31. Dezember 2011 nicht Mitglied
eines steuerlichen Organkreises. Gegen die Wirmegesellschaft Hamburg bestehen
keine unerfiiliten Anspriiche auf Steuerumlagen.

Beziehungen zu nahestehenden Personen:
@) Samtliche Geschiftsbezichungen der VEWAG, allerdings nur in Bezug auf das

Wirmegeschéft Hamburg, mit ausléindischen nahestehenden Personen im Sinne des
§ 1 Abs. 2 Auflensteuergesetz entsprechen in dem Zeitraum ab dem 31. Dezember
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10.3

2008 (einschlieflich) bis zum Abspaltungseintragungstag (einschlieflich) den
materiellen und formalen Vorgaben des deutschen Steuerrechts.

(ii) Samiliche  Geschifisbeziehungen der Wirmegesellschaft Hamburg mit
auslindischen nahestehenden Personen im Sinne des § 1 Abs. 2 Aulienstevergesetz
entsprechen in dem Zeitranm ab dem 18. November 2011 (einschlieflich) bis zum
Vollzugstag (einschlieBlich) den materieller und formalen Vorgaben des deutschen
Stenerrechts.

Bei Verletzung einer Steuergarantic hat die Verkiuferin, soweit die Kiuferin als Folge der
Verletzung der Steuergarantie einen Schaden erleidet, die K#uferin oder nach deren Wahl die
Wirmegesellschaft Hamburg und, soweit die Warmegesellschaft Hamburg als Folge der Verletzung
der Steuergarantie einen Schaden erleidet, dic Wirmegesellschaft Hamburg auf schriftliches
Verlangen der Kiuferin unter Hinweis auf die Verletzung der Steuergarantie hin so zu stellen, wie
die Kéuferin bzw. die Wirmegesellschaft Hamburg stchen wiirde, wenn die Steuergarantie richtig
gewesen wire (Naturalrestitution), Mittelbare Schidden, vergebliche Aufwendungen, interne
Verwaltungskosten und entgangener Gewinn sind nicht ersatzfihig. Fine Wertminderung des HGV
Geschiftsanteils Wirmegesellschaft Hamburg und/oder des Unternehmens der Warmegesellschaft
sowie etwaige damit im Zusammenhang stehende Rechtsverfolgungskosten gehdren zu den
ersatzfihigen Schiden. Soweit die Kiuferin Schadensersatzleistung an die Warmegesellschaft
Hamburg wihlt, hat die Verkduferin die Warmegesellschaft Hamburg insgesamt und nicht nur
anteilig im Hinblick auf den von der Kiuferin erworbenen Geschifisanteil so zu stellen, wie sie
stehen wiirde, wenn die Steuergarantie richtig gewesen wire. Hat die Verkfuferin die
Naturalrestitution nicht innerhalb von drei Monaten geleistet, nachdem die Kauferin der Verkiuferin
die Verletzung der Steuergarantie schriftlich mitgeteilt hat oder ist dies nicht moglich, kann die
Kauferin Ersatz des Schadens in Geld verlangen. Bei der Berechnung des ersatzfiihigen Schadens
sind etwaige gegenwirtige oder zukiinftige Vermdgensvorteile, die im Zusammenhang mit dem
betreffenden Sachverhalt stehen und nicht entstanden wiren, wenn die verletzte Steuergarantie
richtig gewesen wire, abzuziehen. Nicht ersatzfihig sind auflerdem Schiden, soweit sie auf einer
Verletzung der Schadensminderungspilicht (§ 254 BGB) durch die Kduferin beruhen.

Die Kauferin hat keine Anspriiche gegen die Verkduferin ans der Verletzung einer Steuergarantie,
wenn und soweit:

(a) der Anspruch auf einer nach dem Unterzeichnungstag stattfindenden Anderung eines
Gesetzes, einer Rechtsverordnung, Satzung, einer Verwalfungsvorschrift, eines Urteils,
Beschlusses, einer Entscheidung, Verfiigung oder eines sonstigen (Verwaltungs-)Akts oder
einer sonstigen Rechtsvorschrift oder auf einer Anderung der Verwaltungsauffassung beruht;

(b) die K#uferin einer Mafinahme, Handlung oder Unterlassung, die zur Verletzung einer
Stevergarantie fiihrt, ausdriicklich schriftlich zugestimmt hat;

{c) die Umstinde, welche die Unrichtigkeit der Steuergarantie begriinden, der Kauferin oder
ihren gesetzlichen Vertretern vor Abschluss dieses Beteiligungsvertrages Wirme bekannt
waren oder bei Anwendung der verkehrsiiblichen Sorgfalt hitten bekannt sein miissen;

(d) die Umstinde, welche die Unrichtigkeit der Steuergarantic begriinden, der Kiuferin oder
ihren gesetzlichen Vertretern vor Abschluss dieses Beteiligungsvertrages Wirme,
insbesondere im Zusammenhang mit der durchgefiibrten Unternehmenspriifung (Due
Diligence), offen gelegt wurden;

(e) wegen des Bestehens eines Gewinnabfithrungsvertrags ein Schaden aus der Verletzung einer
Steuergarantie aufgrund des festen Ausgleichs ans einem Gewinnabfiihrungsvertrag
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16.4

10.5

10.6

10.7

wirtschaftlich allein von der Verkéuferin getragen wird oder der Schaden im Rahmen der
Kaufpreisadjustierung nach Ziffer 7.3 dieses Beteiligungsvertrages Wirme beriicksichtigt
worden ist;

(H die Umstinde, welche die Unrichtigkeit der Steuergarantic begriinden, vor dem 3. April
2000 (Tag des Wirksamwerdens des Aktienkauf- und Ubertragungsvertrages zwischen der
HEW-Beteiligongsgesellschaft mbH wund der Vatienfall (Deutschland) GmbH vom
16. November 1999 iiber die VerduBerung von Aktien an der Hamburgische Electricitits-
Werke Aktiengesellschaft) eingetreten sind.

Steuern der Wiarmegesellschaft Hamburg, die auf die Zeit bis einschlieflich des Wirtschafilichen
Vollzugstags entfallen, trigt — vorbehaltlich der Regelung in Ziffer 10.3 dieses Beteiligungsvertrages
Wiirme — die Verkiiuferin. Die Verkiuferin zahlt der Wirmegesellschaft Hamburg einen Geldbetrag
in Hshe der Steuern, die auf die Zeit bis einschlieflich des Wirtschaftlichen Vollzugstags entfallen.
Die Kiuferin ist berechtigt, insoweit von der Verkiiuferin im eigenen Namen Leistung an die
Wirmegesellschaft Hamburg zu verlangen. Dieser Anspruch entfillt, soweit die zogrunde liegenden
Steuerverbindlichkeiten bereits bezahlt sind oder soweit fir .die zugrunde liegenden
Steuerverbindlichkeiten Verbindlichkeiten oder Riickstellungen, -einschlieBlich solcher fiir
Steuerumlagen, in dem Jahresabschluss der Wirmegesellschaft Hamburg zum 31. Dezember 2011
ausgewiesen sind oder soweit sie Gegenstand eines Anspruchs der Warmegesellschaft Hamburg auf
Zahlung oder Freistellung gegen Dritte sind. Steunererstattungen (einschlieflich von der
Wirmegesellschaft Hamburg vereinmahmter Vorstenerabzugsbetrige) der Wirmegesellschaft
Hamburg, die auf die Zeit bis einschlieBlich des Wirtschafilichen Vollzugstags entfallen, stehen der
Verkduferin zu, soweit sie die in dem Jahresabschluss der Wiarmegesellschaft Hamburg zum
31. Dezember 2011 ausgewiesenen Forderungen auf Steuererstattung tibersteigen.

Soweit der Wirtschaftliche Vollzugstag in einen laufenden Veranlagungszeitraum fillt, werden
Steuern dieses Veranlagungszeitraums pro rata temporis dem jeweiligen Zeitraum vor bzw. nach
dem Wirtschaftlichen Vollzngstag zugerechnet. Soweit auBergewohnliche Geschiftsvorfille in den
jeweiligen Zeitraum vor bzw. nach dem Wirtschaftlichen Vollzugstag fallen, sind auns diesen
resultierende Stevern direkt dem jeweiligen Zeitraum vor bzw. nach dem Wirtschaftlichen
Vollzugstag zuzuordnen und nicht pro rata temporis aufzuteilen.

Anspriiche gegen die Verkiuferin gemiB Ziffer 10.4 dieses Beteiligungsvertrages Wirme sind zehn
Bankarbeitstage vor dem Tag, an dem die Wirmegesellschaft Hamburg die betreffende
Steuerzahlung leisten muss, zur Zahlung fallig.

Die Verkduferin hat der Kauferin innerhalb von fiinfzehn Bankarbeitstagen nach Erhalt eines
Steuerbescheids oder eines sonstigen Steuern betreffenden Verwaltungsakts oder nach Kenntnis der
Verkiuferin tiber den Eintritt eines Ercignisses, das zur Moglichkeit von Steuerverbindlichkeiten der
Wirmegesellschaft Hamburg fiir die Zeit bis einschlieBlich des Wirtschaftlichen Vollzugstags fiihrt,
schriftlich und unter Beifligung einer Abschrift des Steuerbescheids, sonstigen Verwaltungsakts oder
relevanter Unterlagen mitzuteilen, welche Steuern gegen die Warmegesellschaft Hamburg fiir die
Zeit bis zum  Wirtschaftlichen Vollzugstag  festgesetzt oder welche steuverlichen
Bemessungsgrundlagen oder Steuerattribute festgestellt oder gefindert wurden oder welche
Umstinde eingetreten sind, die zu einem Anspruch nach Ziffer 10.4 dieses Beteiligungsvertrages
Wirme fithren kGnnen.

Die Verkduferin ist zur Leistung von Schadensersatz bzw. Freistellung nach dieser Ziffer 10 nur
verpflichtet, wenn die betreffenden Anspriiche im Einzelfall einen Betrag in Hohe von
EUR 25.000,00 (De-minimis-Grenze Stenergarantien), und alle Anspriche zusammen einen
Betrag in Hohe vor EUR 500.000,00 iibersteigen (Freigrenze Steuergarantien). Anspriiche der
Kiuferin gegen die Verkiiuferin aus dieser Ziffer 10 vegihren nicht vor Ablanf von sechs Monaten
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10.8

10.9

10.10

11.

12.

12.1

12.2

nach Eintritt der formellen und materiellen Bestandskraft des entsprechenden Steuerbescheids,
frithestens jedoch sechs Monate nach Eingang der Mitteilung gemdB Ziffer 10.6 dieses
Beteiligungsvertrages Wirme bei der Kiduferin.

Fiir steuerliche Zwecke gelten alle Zahlungen gemifl der Ziffer 10 dieses Beteiligungsvertrages
Wirme, die die Verkiuferin an die Kéuferin leistet, als Kaufpreisanpassung. Zahlungen gemdh der
Ziffer 10 dieses Beteiligungsvertrages Warme, die die Verkiuferin an die Warmegesellschaft
Hamburg leistet, gelten, soweit rechtlich zuldssig, in Hohe der Beteiligung der Kéuferin an der
Wirmegesellschaft Hamburg als FEinlage der Kduferin in die Wirmegesellschaft Hamburg und im
Verhiltnis zwischen der Verkauferin und der Kéuferin als Kanfpreisanpassung.

Die Haftung der Verkiuferin auf Zahlungen wegen Verletzung der Verpflichtungen aus dieser
Ziffer 10 ist insgesamt begrenzt auf die Hohe des Vorldufigen Kaufpreises.

Die Regelungen der Ziffer 10 dieses Beteiligungsvertrages Wirme sind in Bezug auf Steuern
abschliefend; sie gehen in ihrem Anwendungsbereich den iibrigen Regelungen dieses
Beteiligungsvertrages Winme vor, insbesondere findet Ziffer 9 dieses Betelligungsvertrages Wirme
auf Anspriiche gemifl Ziffer 10.2 dieses Beteiligungsvertrages Wirme keine Anwendung. Die
Partner sind sich einig, dass die Steuergarantien keine unselbstindigen oder seibstéindigen Garantien
oder Beschaffenheitsvereinbarungen im Sinne von §§ 443, 444 BGB darstelien.

ABSCHLUSS DES KONSORTIALVERTRAGES WARME

Die Partner dieses Beteiligungsvertrages Wirme schlieBen am heutigen Tag in gleicher Urkunde
einen Konsortialvertrag (den Konsortialvertrag Wirme), der seinerseits unter der aufschiebenden
Bedingung des Vollzuges nach Ziffer 6.1 dieses Beteiligungsvertrages Warme steht.

SONSTIGE VERPFLICHTUNGEN DER VERKAUFERIN

Die  Verkduferin ist verpflichtet, zwischen dem  Unterzeichnungstag und dem
Abspaltungseintragungstag, soweit moglich und zuldssig, dafiir zu sorgen, dass die VEWAG das
Wirmegeschiift Hamburg im gewdhnlichen Geschiftsgang und im Wesentlichen in vergleichbarer
Art und Weise wie zuvor fortfiilhrt. Die Verkiiuferin ist ferner verpflichtet, zwischen dem
Abspaltungseintragungstag und dem Vollzugstag, soweit méglich und zulissig, dafiir zu sorgen, dass
die Wirmegesellschafi Hamburg ihren Geschiftsbetrieb im gewdhnlichen Geschiiftsgang und im
Wesentlichen in vergleichbarer Art und Weise wie zuvor die VEWAG fortfilhrt. Mafinahomen, die in
diesem Beteiligungsvertrag Wirme bzw. dem Konsortialverirag Wirme vorgesehen oder
vorausgesetzt sind, begriinden keine Verletzung dieser Ziffer 12.1.

Die Partner werden unmittelbar nach Vertragsschluss zusammenwirken, um alle fiir die
Durchfiihrung der Transaktion notwendigen Antrige einzurcichen. Dies gilt insbesondere fir die
Antrige an die Kartellbehdrden. Die Antrige sind durch dic K&uferin in Abstimmung mit der
Verkiuferin zu stellen. Die Antriige sind durch die Kiuoferin unverziiglich nach dem
Unterzeichnungstag, nicht jedoch vor Ablauf von 20 Bankarbeitstagen nach Erhalt aller hierfiir von
der Verkiuferin erforderlichen Informationen vorzunehmen, soweit nicht ein fritherer Antrag
gesetzlich vorgeschrieben ist. Die Verkduferin und die VEWAG werden sicherstellen, dass alle fiir
die Anmeldungen erforderlichen Informationen unverziiglich zur Verfiigung gestellt werden. Die
Kauferin wird die Anmeldungen auch im Namen der Verkiuferin vomnehmen (die ihr hierfiir auf
Aufforderung eine gesonderte Vollmacht erteilen wird), falls eine Anmeldung durch die Verkiuferin
rechtlich notwendig ist und sofern die Verkiiuferin ihre vorherige schriftliche Zustimmung hierzu
erteilt. Die Verkduferin soll ihre schriftliche Zustimmung nicht ohne Grund verweigern. Die Partner
werden in den Kartellverfahren eng zusammenwirken, um die Freigabe der Transaktion in
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12.3

13.

13.1

kiirzestmoglicher Zeit zu erreichen. Abstimmungen und Besprechungen mit den Kartellbehdrden
werden die Partner gemeinsam durchfithren. Die Partner verpflichten sich, unverziiglich dem
anderen Partner Abschrifien des Schriftverkehrs mit den Kartellbehdrden und anderen
Verwaltungsbehorden zukommen zu Jassen. Die Kiuferin darf Kartellanmeldungen nicht
zuriicknehmen oder sich mit der Kartellbehorde auf ein verlingertes Priifangsverfahren einigen, es
sei denn, dass die Verkduferin hierzn ausdriicklich ihre vorherige schriftliche Zustimmung erteilt hat.

Die VEWAG wird einen oder mehrere Antréige auf Erteilung der verbindlichen Auskunft beziiglich
der geplanten Wirme Hamburg Abspaltung voraussichtlich im ersten Halbjahr 2012 stellen.

MITTEILUNGEN

Samtliche Mitteilungen im Zusammenhang mit diesem Beteiligungsvertrag Wirme und seiner
Durchfithrung sind zu ihrer Wirksamkeit schrifilich an die nachstehenden Adressen der Parteien zu
richten, soweit nicht ausdriicklich etwas anderes vereinbart ist. Sie gelten nur dann als wirksam
abgegeben, wenn sie als Einschreiben oder per Telefax erfolgen.

(a) Far Erklarungen gegeniiber der Verkauferin/VEWAG:

Vattenfall Europe Aktiengesellschaft
z. Hd. Leiter M&A

Chausseestr. 23

10115 Berlin

Telefax: +49(0)30 - 8182 4205

Mit Kopie an:

FGS Flick Gocke Schaumburg
7. Hd. Dr, Michael Erkens
Johanna-Kinkel-Str. 2-4
53175 Bonn

Telefax: +49 228 9594-100

(b) Fiir Erkldrungen gegentiber der K#uferin:

HGV Hamburger Gesellschaft fiir Vermd&gens- und Beteiligungsmanagement mbH
z. Hd. der Geschiftsfiihrung

Gustav-Mahler-Platz 1 (Colonnaden)

20354 Hamburg

Telefax: +49 (0)40 - 32322360
Mit Kopie an:

Allen & Overy LLP

Dr. Helge Schifer
Kehrwieder 12

20457 Hamburg

Telefax: +49 (0) 40 82 221 2200
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Die vorstehenden Adressen und Telefaxnummern gelten solange als zustellungsfihig, bis deren
Anderung den anderen Parteien schrifilich mitgeteilt worden ist. Eine Anderung ist nur zulissig,
wenn weiterhin eine Zustellung (i) in Deutschland und (ii) iiber Telefax sichergestellt ist.

Der Empfang von Mitteilungen im Zusammenhang mit diesem Beteiligungsvertrag Wéarme durch die
Berater der Parteien begriindet oder ersetzt nicht den Zugang der Mitteilungen bei den Parteien
selbst. Fiir den Zugang einer Mitteilung bei einer Partei ist es unerheblich, ob die Mitteilung dem
Berater dieser Partei nachrichtlich zugegangen ist. Dies gilt unabhingig davon, ob dieser
Beteiligungsvertrag Wirme den Zugang vorsieht.

VERSCHWIEGENHEIT

Die Parteien verpflichten sich hiermit, den Inhalt dieses Beteiligungsvertrages Wirme vertraulich zu
behandeln.

Die Parteien werden sich abstimmen, wie die Tatsache, dass dieser Beteiligungsvertrag Wirme
geschlossen wurde, gegeniiber Dritten kommuniziert wird.

Nicht betroffen von den vorstehenden Regelungen sind Verdffentlichungen, Verlautbarungen oder
anderweitige Ankiindigungen in Bezug auf diesen Beteiligungsvertrag Wiarme, die aufgrund
gesetzlicher Bestimmungen, untergesetzlicher Normen, parlamentarischer Bestimmungen oder
aufgrund von Vorschriften von Behdrden, Regulierungs- oder Borsenaufsichtsbehtrden erforderlich
sind. Den anderen Parteien ist im Vorwege mitzuteilen, wann eine derartige VerGffentlichung,
Verlautbarung oder anderweitige Ankiindigung erfolgt und welichen Inhalt sie haben wird; soweit
mdglich und zuldssig, werden sich die Parteien iiber den Inhalt der Verdffentlichung abstimmen.

Nicht betroffen ist ferner die Offenlegung des Vollzugsprotokolls dieses Beteiligungsverirages
Wirme zum Zwecke des Nachweises der Verdulerung des HGV  Geschiifisanteils
Wirmegesellschaft Hamburg von der Verkéuferin an die Kéduferin.

KOSTEN/SONSTIGE BESTIMMUNGEN

Vorbehaltlich anderweitiger Regelungen dieses Beteiligungsvertrages Wirme, tragen die Partner die
Kosten der notariellen Beurkundung dieses Beteiligungsvertrages Wiarme und die Gebiihren des
Kartellverfahrens, die aufgrund der Transaktion anfallen, je zur Halfte. Im Ubrigen trigt jede Partei
ihre eigenen Kosten und Auslagen, einschlieflich der Beratungskosten.

Keine Partei ist berechtigt, Rechte aus diesem Beteiligungsvertrag Wirme ohne Zustimmung der
anderen Parteien an Dritte (einschlieBlich verbundener Unternehmen i. S. v. §§ 15 ff. Aktiengesetz
{Alkt(3)) abzutreten.

Bankarbeitstag im Sinne dieses Beteiligungsvertrages Wirme ist ein Tag, an dem die Banken in
Hamburg fiir den Geschéftsverkehr getffnet haben. Im Zusammenhang mit diesem
Beteiligungsvertrag Wirme geschuldete Zinsen berechnen sich jeweils auf Grundlage der
verstrichenen Tage und eines 360-Tage-Jahres.

Die Verjahrung der Freistellungsanspriiche nach Ziffern 2.5 und 3.2 dieses Beteiligungsvertrags

Wirme beginnt erst mit Kenntnis der HGV von den Umstéinden, die den Anspruch begriinden, von
dem Freistellung verlangt werden kann.
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ANWENDBARES RECHT

‘Dieser Beteiligungsvertrag Wirme und alle Anspriiche aus oder im Zusammenhang mit diesern

Beteiligungsvertrag Wirme unterliegen (unter Ausschluss des Wiener UN-Ubereinkommens iiber
Vertréige liber den internationalen Warenkauf) deutschem Recht und sind nach MaBgabe deutschen
Rechts auszulegen und durchzusetzen.

SCHIEDSVEREINBARUNG/GERICHTSSTAND

Uber alle Streitigkeiten, die sich aus oder im Zusammenhang mit diesem Beteiligungsvertrag Wiirme
oder iiber seine Giiltigkeit ergeben, wird nach der Schiedsgerichtsordnung der Deutschen Institution
fiir Schiedsgerichtsbarkeit e V. (DIS) in threr jeweils giltigen Fassung unter Ausschluss des
ordentlichen Rechtsweges nach Maligabe der Regelungen dieses Beteiligungsvertrages Warme und
der gesetzlichen Vorschriften endgiiltig entschieden.

Das Schiedsgericht entscheidet mit drei Schiedsrichtern. Ort des schiedsrichterlichen Verfahrens ist
Hamburg. Verfahrenssprache ist deutsch; Dokumente, die nur in englischer Sprache vorliegen,
miissen nicht iibersetzt werden.

Verlangt zwingendes Recht die Entscheidung einer Angelegenheit aus oder im Zusammenhang mit
diesem Beteilligungsvertrag Wirme oder seiner Durchfiihrung durch ein ordentliches Gericht, ist der
Gerichtsstand — soweit gesetzlich zuléssig — Hamburg.

ABSCHLIESSENDE BESTIMMUNGEN

Die vorstehenden Bestimmungen geben die Vereinbarungen zwischen den Parteien im Hinblick auf
den Vertragsgegenstand vollstindig wieder und ersetzen alle vorangegangenen Vereinbarungen,
Ubereinkiinfte und Verpflichtungen. Nebenabreden, miindlich oder schriftlich, mit Ausnahme der in
dieser Urkunde beschriebenen, wurden nicht getroffen. Simtliche Rechte der Partner aus dem
Koensortialvertrag Wirme bleiben unberiihrt.

Samtliche Anlagen zu diesem Beteiligungsvertrag Wirme bzw. der Bezugsurkunde UR.-Nr.
3079/2011 des beuwrkundenden Notars sind integraler Bestandteil dieses Beteiligungsvertrages
Wirme.

Anderungen oder Frginzungen dieses Beteiligungsvertrages Wirme bediicfen der Schriftform,
soweit nicht gesetzlich die notarielle Beurkundung vorgeschrieben ist, sowie der ausdriicklichen
Bezugnahme auf diesen Beteiligungsvertrag Wirme, Das gilt auch fiir einen Verzicht auf dieses
Schriftformerfordernis. Die Schriftform wird durch Ubermittlung per Telefax gewahrt. Keine der
Parteien kann sich auf eine von diesem Beteiligungsvertrag Wirme abweichende tatsichliche Ubung
berufen, solange diese Abweichung nicht in der vorgesehenen Form schriftlich festgehalten ist.

Uberschriften dieses Beteiligungsvertrages Wirme dienen nur der Ubersichtlichkeit und finden bei
der Auslegung dieses Beteiligungsvertrages Wirme keine Berlicksichtigung.

Sollte ¢ine Bestirmmung dieses Beteiligungsvertrages Warme vonwirksam, undurchfiihrbar oder nicht
durchsetzbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der tibrigen Bestimmungen davon nicht
berithrt. Die Parteien verpflichten sich vielmehr bereits jetzt, anstelle der unwirksamen,
undurchfiihrbaren oder nicht durchsetzbaren Bestimmung eine solche zu vereinbaren, die im
Rahmen der rechtlichen Moglichkeiten dem am n#chsten kommt, was die Parteien nach dem Sinn
und Zweck der unwirksamen, undurchfiihrbaren oder nicht durchsetzbaren Bestimmung
wirtschaftlich gewollt haben. Gleiches gilt fiir etwaige Regelungsliicken.
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